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Aulerordentliche Hauptversammlung der Conergy AG 2011

Hamburg, 25. Februar 2011
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Ende 2009 | Beginn der Verhandlungen mit den Kreditgebern tber die Verlangerung des syndizierten
Kreditvertrages

| Verlangerung des syndizierten Kreditvertrages bis zum 31.12.2011 unter der
Juni 2010 Voraussetzung der Erstellung eines Gutachtens zur Geschéaftsentwicklung

| Refinanzierbarkeit der bestehenden Kredite zum 31.12.2011 wurde nicht bestéatigt, damit
vorzeitige Falligkeit von Darlehensverbindlichkeiten in H6he von ca. 273 m EUR zum
21.12.2010

Dezember 2010 | Einigung Uber finanzielle Restrukturierung sowie Stundung der falligen Kredite bei
Erfallen bestimmter Bedingungen bis zum 31.07.2011

Angestrebtes Ergebnis: Reduzierung der Barkreditlinien um ca. 188 m EUR auf ca. 135 m
EUR zur Erreichung eines betriebswirtschaftlich angemessenen Verschuldungsgrads
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Einigung auf angemessenen Verschuldungsgrad

Abschluss Restructuring Term Sheet

Nachhaltige Steigerung der operativen Funktionsfahigkeit der Tochtergesellschaften
durch Entschuldungsmal3inahmen

Neubewertung der Tochtergesellschaften im Rahmen der Entschuldungsmal3nahmen
= Folge: Bilanzverluste bedeuten Verlust von mehr als der Hélfte des Grundkapitals der
Conergy AG

Durchfuhrung KapitalmaRnahmen zur Umsetzung der notwendigen
Bilanzrestrukturierung

Ergebnis: Eine wettbewerbsféhige und finanziell nachhaltig sanierte Conergy Gruppe




II. Die Restrukturierung der Conergy AG -
Entschuldung der Tochtergesellschaften (Debt Relief) igi
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127,3 m EUR 117,0 m EUR 6,0 m EUR

250,3 m EUR

| Nachhaltige Steigerung der operativen Funktionsfahigkeit der Tochtergesellschaften

| Starkung der wirtschaftlichen Besicherungsfahigkeit der Conergy Gruppe

| Umsetzung ohne wesentliche steuerliche Nachteile



II. Die Restrukturierung der Conergy AG
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Neubewertung von Tochtergesellschaften (]
CONERGY
Ubersicht zusatzliche Bilanzverluste im Rahmen der
Neubewertung von Tochtergesellschaften
6,9 | Zusatzliche Bilanzverluste

auf Ebene des vorlaufigen

HGB-Einzelabschlusses der

Conergy AG in Hohe von

195,7 m EUR

| Davon aus der
Neubewertung von
Tochtergesellschaften
187,7 m EUR

| Zuséatzliche Bilanzverluste
bedeuten einen Verlust von

121.,4 mehr als der Halfte des

Grundkapitals der

Conergy AG

B Components O Conergy PV O Holding | Unverziigliche Einberufung

der Hauptversammlung
nach 8 92 Abs. 1 AktG




Bilanzielle Folgen von Debt Relief und Neubewertung iii
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Aktival (in m EUR zum 31.12)) Passival) (in m EUR zum 31.12))
2009 2010 2009 2010
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
l.  Immaterielle Vermdgensggst. 6,0 4,5 |.  Gezeichnetes Kapital 398,1 398,1
lI. Sachanlagen 3,6 3,4 Il. Kapitalriicklage 302,1 302,1
lll. Finanzanlagen 33,0 24,1 lll. Gewinnricklagen 35,2 40,3
42,6 31,9 1. Gesetzliche Rucklage 0,2 0,2
B. Umlaufvermogen 2. A_ndere Gewinnrticklagen 34,9 40,1
| Vorrate 327 558 IV. Bilanzverlust (493,5) (689,2)
Il. Ford. und sonst. Vermégensggst. 1.008,9 321,2 241.8 513
lll. Wertpapiere 0,0 0,0 B. Riuckstellungen 27,4 22,4
IV. Kassenbestand und C. Verbindlichkeiten
Guthaben bei Kreditinstituten 32,6 16,4 1. Vbkt. ggii. Kreditinstituten 180.0 201,1
10742 3934 2. Vbkt. aus LuL 234 496
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,5 3. Vbkt. ggu. verb. Unternehmen 637,6 95,3
4. Sonstige Verbindlichkeiten 6,6 5,8
847,6 351,9
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,3
1.116,9 425,9 1.116,9 425,9

1) Rundungsanpassungen bei Additionen
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Herabsetzung des Grundkapitals (]
CONERGY
Entwicklung der Bilanzverluste
(195,7) (689,2) | 40,3 | 2971
(493,5)
348,3
(3.5)
Bilanzverlust Jahres- Bilanzverlust Reduzierung Reduzierung Reduzierung Verbleibender
2009 ergebnis 2010 Gewinn- Kapital- Grundkapital  Bilanzverlust
2010 ricklage ricklage

| Auflésung von Kapitalricklagen und gesetzlicher Ricklage um ca. 297,1 m EUR

| Reduzierung des Grundkapitals um ca. 348,3 m EUR
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Herabsetzung des Grundkapitals (L[]
CONERGY
Reduzierung der Kapitalricklage Reduzierung des Grundkapitals

Kapitalricklage 10% des Grundkapitals

398,1 (348,3)
302,1 (297,1)

49,8
50 00—y
Kapitalriicklage  Reduzierung Kapitalricklage Grundkapital Reduzierung Grundkapital
31.12.2010 nach
Herabsetzung

Zusammenlegung der Aktien T
im Verhaltnis 8:1

| Auflosung von Kapitalricklagen und gesetzlicher Ricklage bis zu 10% des
Grundkapitals nach der Kapitalherabsetzung

| Zusammenlegung der Aktien im Verhaltnis 8:1
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Erhdhung des Grundkapitals iii

CcOonNnenGyY

| Erhohung des Grundkapitals zur Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten der Conergy Gruppe

| Bezugsrechtskapitalerndhung um bis zu 187,8 m EUR

| Den gegenwartigen Aktionaren der Gesellschaft wird das Bezugsrecht eingeraumt, damit diese ihre
relativen Beteiligungsquoten an der Gesellschaft aufrechterhalten kénnen

| Indem Umfang, in dem Bezugsrechte nicht ausgelbt werden, wird eine Kapitalerh6hung im Wege
der Einbringung von Finanzverbindlichkeiten als Sacheinlage durchgefiihrt (Debt-to-Equity Swap)

| Zeichnung durch einen Teil der Kreditgeber

| Bewertungsabschlag auf den Nominalwert der einzubringenden Darlehensforderungen in Hohe
von 40%

Ergebnis: Reduzierung der Barkreditlinien um 187,8 m EUR auf ca. 135 m EUR
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Erhdhung des Grundkapitals ii‘
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Auslbung aller Bezugsrechte der Altaktionare coneRGy

Umfang Debt-to-Equity Swap?

187.8

187,8

Bei 100% Ausibung der Bezugsrechte entfallt die

Sachkapitalerhéhung

Reduzierung Barkapitalerh6hung

Einzubringende

Eingebracht zu Sachkapitalerh6hung

Kreditverbind- (Neue Aktien) Forderung 60% (Neue Aktien, Aus-

lichkeiten gabepreis 1,05 EUR)

Ubersicht Kapitalerh6hung?
398,1 (348,3)
187,8 237,6
49’8 ._
I

Bestehende Reduzierung Aktien nach Neue Aktien Neue Aktien Aktien nach

Aktien Aktien Kapital- durch Barkapital- durch Kapitalerhdhung

herabsetzung erhdhung Sachkapital-
erh6hung

1) Rundungsanpassungen bei Additionen
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Erndhung des Grundkapitals

Keine Auslbung des Bezugsrechts der Altaktionare

CONERGY

Umfang Debt-to-Equity Swap?

187,8 187,8

Keine Ausibung
von Bezugsrechten

112,7

107,3

Reduzierung Barkapitalerh6hung Einzubringende Eingebracht zu Sachkapitalerh6hung
Kreditverbind- (Neue Aktien) Forderung 60% (Neue Aktien, Aus-
lichkeiten gabepreis 1,05 EUR)
Ubersicht Kapitalerh6hung?
(348,3)
107.3 1571
I
Bestehende Reduzierung Aktien nach Neue Aktien Neue Aktien Aktien nach
Aktien Aktien Kapital- durch Barkapital- durch Kapitalerhdhung
herabsetzung erhdhung Sachkapital-
erh6hung

1) Rundungsanpassungen bei Additionen und Multiplikationen
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Erndhung des Grundkapita

Teilweise Ausibung (50%) des Bezugsrechts der Altaktionare

|s

Amw
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Umfang Debt-to-Equity Swap?

187.8 93,9

Reduzierung Barkapitalerhohung

93,9

56,3 53,7

Einzubringende

Eingebracht zu Sachkapitalerh6hung

Kreditverbind- (Neue Aktien) Forderung 60% (Neue Aktien, Aus-

lichkeiten gabepreis 1,05 EUR)

Ubersicht Kapitalerh6hung?
398,1 (348,3)
53,7 197,3
93,9 | I
I

Bestehende Reduzierung Aktien nach Neue Aktien Neue Aktien Aktien nach

Aktien Aktien Kapital- durch Barkapital- durch Kapitalerhdhung

herabsetzung erhdhung Sachkapital-
erh6hung

1) Rundungsanpassungen bei Additionen und Multiplikationen
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Zusammenfassung: Aktionarsstruktur nach KapitalmalRnahmen iii
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Aktien nach
Kapitalherabsetzung

Neue Aktien durch
Barkapitalerh6hung

Aktien Altaktionare nach
Barkapitalerh6hung

Neue Aktien
Einbringende Kreditgeber

Aktien nach Eintragung
der Kapitalerhohung?

Aktionarsstruktur
nach
KapitalmalRnahmen

1) Rundungsanpassungen bei Additionen

Ausubung aller
Bezugsrechte der
Altaktionare

Keine Austibung des
Bezugsrechts der

Altaktionéare

Teilweise Auslibung
(50%) des Bezugsrechts
der Altaktionare

49,8

187,8

237,6

237,6

100
%

68%

49,8

49,8

107,3

157,1

49,8

93,9

143,7

93,7

197,3

B Bestehende Aktiondre OEinbringende Kreditgeber
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Reduzierung der Avallinie von derzeit 200 m EUR auf ca. 140 m EUR

Neuer Kreditvertrag

Neue Barkreditlinie in Hohe von ca. 135 m EUR
Neue Avallinie in H6he von ca. 140 m EUR
Laufzeit: 4 Jahre

Financial Covenants setzen erst nach 3 Jahren ein

Gunstige Zinsbedingungen



Notwendigkeit und Auswirkungen der Kapitalmal3inahmen ii‘
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Notwendigkeit

Wirtschaftliche Existenz der Conergy Gruppe
Ist bis zur Umsetzung der vorgeschlagenen
MalRnahmen ernsthaft bedroht

Restrukturierungskonzept ist
Grundvoraussetzung fur die langfristige
Sicherung der Existenz der Conergy AG

Eingeschrankte Wettbewerbsfahigkeit und
mangelnde operative Flexibilitat aufgrund
des hohen Verschuldungsgrads

Auswirkungen

Wiedererlangung der finanziellen
Leistungsfahigkeit und operativer
Flexibilitat

Nachhaltige Steigerung der operativen
Funktionsfahigkeit der
Tochtergesellschaften

Ergebnis: Eine wettbewerbsfahige und
finanziell nachhaltig sanierte Conergy
Gruppe

Aus Sicht der Gesellschaft sind die vorgeschlagenen MalRnahmen Teil einer fairen
Gesamtldésung, die die Interessen aller Beteiligten angemessen wahrt
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Our world is full of energy




