= Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der

Conergy AG mit Sitz in Hamburg,

und

der Geschaftsfiihrung der

Conergy Services GmbH mit Sitz in Hamburg,

zur Anderung des Ergebnisabfiihrungsvertrags
zwischen
Conergy AG und Conergy Services GmbH

nach §§ 295 Abs. 1 S. 2, 293a AktG (analog)



Zur Unterrichtung ihrer Aktionére und Gesellschafter sowie zur Vorbereitung der Beschlussfassung
in-der-Hauptversammlung der Conergy AG und der Gesellschafterversammlung der Conergy Servi-
ces GmbH erstatten der Vorstand der Conergy AG und die Geschéftsfiihrung der Conergy Services
GmbH den nachfolgenden gemeinsamen Bericht (iber die Anderungsvereinbarung zum Ergebnisab-
filhrungsvertrag vom 29. April 2004 zwischen der Conergy AG und der Conergy Services GmbH
(vormals SRE Servicegesellschaft fiir regenerative Energieprojekte mbH) gemal §§ 295 Absatz 1

Satz 2, 293a Aktiengesetz (AktG):

1. Abschluss des Ergebnisabfiihrungsvertrags

Die Conergy AG und die Conergy Services GmbH haben am 29. April 2004 einen Gewinnab-
filhrungsvertrag geschlossen, der nach Zustimmung der Gesellschafterversammiung der Co-
nergy Services GmbH vom 18. Juni 2004 und der Hauptversammlung der Conergy AG vom 27.
August 2004 durch Eintragung im Handelsregister der Conergy Services GmbH am 10. Sep-
tember 2004 entsprechend § 294 Abs. 2 AktG wirksam geworden ist.

2.  Abschluss der Anderungsvereinbarung; Wirksamwerden

Die Conergy AG und die Conergy Services GmbH beabsichtigen, im Anschluss an die ordentli-
che Hauptversammlung der Conergy AG am 5. Oktober 2010 eine Anderungsvereinbarung
zum Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 29. April 2004 zu schlieften.

Die Anderungsvereinbarung wird der ordentlichen Hauptversammiung der Conergy AG am 5.
Oktober 2010 nach §§ 295 Abs. 1 Satz 2, 293a AktG und anschlieRend der Gesellschafterver-
sammlung der Conergy Services GmbH in entsprechender Anwendung von § 293a AktG zur
Zustimmung vorgelegt. Die Anderungsvereinbarung bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung

in das Handelsregister des Sitzes der Conergy Services GmbH.

3. Vertragsparteien

Die Conergy AG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 77717 ein-
getragene deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg. Ihr Geschaftsjahr entspricht dem
Kalenderjahr. Gegenstand des Unternehmens ist ausweislich der Satzung der Gesellschaft der
Erwerb, die VerduRerung und die Verwaltung von Unternehmen, insbesondere im Bereich re-
generativer Energieerzeugung, und der Handel mit Waren, Rechten und Lizenzen sowie die
Entwicklung, Konzeption, Finanzierung und Produktion und der Vertrieb von Anlagen und Tei-

len davon, insbesondere regenerativen Energieanlagen. Der genehmigungsbedirftige Handel
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mit Waren ist nicht Gegenstand des Unternehmens. Die Conergy AG ist die Konzernoberge-

sellschaft des Conergy-Konzerns.

Die Conergy AG ist alleinige Gesellschafterin der Conergy Services GmbH, einer im Handels-
register des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 79324 eingetragenen deutschen Gesellschaft
mit beschrankter Haftung. Ihr Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Gegenstand des Un-
ternehmens ist die Erbringung von Service- und Verwaltungsdienstleistungen fir Betreiber von
Kraftwerken auf regenerativer Basis sowie der Betrieb von Kraftwerken auf regenerativer Ba-
sis. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte und MalRnahmen zu treffen, die dem vorste-
henden Geschéftszweck dienlich und férderlich sind. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt,
dhnliche oder andere Gesellschaften zu griinden, zu erwerben und sich an solchen zu beteili-
gen. Die Gesellschaft besitzt ein Stammkapital von EUR 25.000,00. Die Gesellschaft gehort
zum Segment ,Conergy-PV* des Conergy-Konzerns und erbringt im Wesentlichen die kauf-

mannische und technische Betriebsfiihrung fir Photovoltaik-Anlagen.

4, Erlduterung der Anderungsvereinbarung zum Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die Anderungsvereinbarung zum Ergebnisabfiihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen In-
halt:

Die Conergy Services GmbH verpflichtet sich, wahrend der Vertragsdauer ihren ganzen Ge-
winn an die Conergy AG abzufilhren. Abzufiihren ist — vorbehaltlich einer Bildung oder Aufl6-
sung von Riicklagen — der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermin-
dert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr. Die Conergy Services GmbH kann mit
Zustimmung der Conergy AG Betrage aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen
nach § 272 Abs. 3 Handelsgesetzbuch (HGB) einstellen, sofern dies handelsrechtlich zulassig
und bei verninftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wéhrend der
Dauer des Vertrags gebildete andere Gewinnriicklagen sind auf Verlangen von Conergy AG
aufzuldésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzu-
fihren. Diese Regelung entspricht den derzeit in § 301 AktG vorgesehenen und hier entspre-

chend geltenden Grenzen der Gewinnabflihrung.

Conergy AG ist in entsprechender Anwendung von § 302 AktG zur Verlustiibernahme ver-
pflichtet. Danach ist Conergy AG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den an-
deren Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie

eingestellt worden sind. In entsprechender Anwendung von § 302 Abs. 3 AktG kann die Co-
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nergy Services GmbH auf den Anspruch auf Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem Tage,

an-dem-die Eintragung der Beendigung diese Ergebnisabfiihrungsvertrags-in das Handelsre-

gister als bekannt gemacht gilt, verzichten oder sich tiber ihn vergleichen.

Die Anderungsvereinbarung wird mit ihrer Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der
Conergy Services GmbH wirksam und gilt riickwirkend fur die Zeit ab Beginn des Geschafts-
jahres, in dem die Eintragung erfolgt. Der Vertrag kann ordentlich zum Ende eines Geschafts-
jahrs unter Einhaltung einer Frist von einem Monat gekindigt werden, erstmals jedoch zum
Ende des Geschéftsjahres, das mindestens finf Zeitjahre nach dem Beginn des Geschéftsjah-
res endet, in dem die Anderung des Vertrags wirksam wird. Wird der Ergebnisabfiihrungsver-
trag nicht gekiindigt, so verlangert er sich bei gleicher Kiindigungsfrist um jeweils ein Ge-
schéftsjahr. Dariiber hinaus kann der Vertrag aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer
Kiindigungsfrist gekiindigt werden. Dies gilt insbesondere fiir die Conergy AG fir die Falle,
dass die Conergy AG nicht mehr unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich an der Conergy Servi-
ces GmbH beteiligt ist oder eine Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Conergy Servi-

ces GmbH oder der Conergy AG durchgefiihrt wird.

Um weiterhin die Anerkennung als steuerliche Organschaft im Sinne der §§ 14 ff. Kérper-
schaftsteuergesetz (KStG) zu gewdhrleisten, musste die Laufzeit nach Wirksamwerden der
Anderungsvereinbarung aus Griinden rechtlicher Vorsicht fur die Dauer von mindestens fiinf
Kalenderjahren vereinbart werden. Damit die steuerlichen Vorteile der Organschaft weiterhin
bereits ab dem Jahr der Eintragung genutzt werden kénnen, haben die Parteien die oben be-
schriebene Riickwirkung des Vertrages auf den Beginn des Geschéftsjahres, in welchem die

Eintragung des Ergebnisabfilhrungsvertrages erfolgte, vereinbart.

In der Anderungsvereinbarung zum Ergebnisabfiihrungsvertrag ist keine Ausgleichszahlung
und keine Abfindung fiir auBenstehende Gesellschafter vorgesehen, da die Conergy AG allei-

nige Gesellschafterin der Conergy Services GmbH ist.

Da die Conergy AG alleinige Gesellschafterin der Conergy Services GmbH ist, bedarf es in
entsprechender Anwendung von § 293b Abs. 1 AktG auch keiner Priifung der Anderungsver-
einbarung zum Ergebnisabfiihrungsvertrag durch sachverstandige Priifer (Vertragsprufer) und
keiner Anfertigung eines entsprechenden Prifungsberichts gemal § 293e AktG.



Wirtschaftliche Bedeutung und Zweck des Ergebnisabfiihrungsvertrags

Die Anderung des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags hat nach Auffassung der beteilig-
ten Gesellschaften keine materiellen Anderungen zu dem Ergebnisabfiihrungsvertrag in der

derzeitigen Fassung zur Folge.

Anlass fiir den Abschluss der Anderungsvereinbarung ist die konzernweite Vereinheitlichung
der Ergebnisabfiihrungsvertrage und die redaktionelle Anpassung infolge der Anderung ge-

setzlicher Vorschriften.

Hintergrund der vorstehend néher beschriebenen Anderungen zum bereits bestehenden Er-
gebnisabfilhrungsvertrag sind zwei (interne) Verfiigungen von Oberfinanz-Direktionen, die sich
mit der Auslegung von § 17 Satz 2 Nr. 2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) befassen. Im Zu-
sammenhang mit der Vereinheitlichung des Wortlauts der im Konzern bestehenden Ergebnis-
abfilhrungsvertriage soll zur Vermeidung jeglichen Zweifels und zur Verringerung eines magli-
cherweise bestehenden Risikos einer Aberkennung der Voraussetzungen einer koérper-
schaftsteuerlichen Organschaft der bestehende Ergebnisabfiihrungsvertrag durch die Ande-
rungsvereinbarung insoweit hinsichtlich des Wortlautes auf den Stand der jingsten Diskussion
gebracht werden. Dies wurde bei dem Neuabschluss des Ergebnisabfiihrungsvertrags zwi-
schen der Conergy AG und ihrer Tochtergesellschaft Mounting Systems GmbH im Geschéfts-
jahr 2010 beriicksichtigt. Aus der Sicht der beteiligten Gesellschaften ist eine Anderung nicht
erforderlich, zumal es keine die Ansicht der Oberfinanz-Direktionen stitzende Rechtsprechung
gibt. Wirtschaftlich ergeben sich aus der Anderungsvereinbarung im Ubrigen keine Verénde-

rungen.

Mit der Anderungsvereinbarung zum Ergebnisabfiihrungsvertrag soll die bisherige kérper-
schaftsteuerliche Organschaft zwischen der Conergy AG und der Conergy Services GmbH
nach § 14 KStG weiterhin aufrechterhalten werden. Zusétzlich soll die gewerbesteuerliche Or-
ganschaft zwischen der Conergy AG und der Conergy Services GmbH nach § 2 Abs. 2 Ge-
werbesteuergesetz (GewStG) aufrechterhalten werden. Dementsprechend enthalt der Ergeb-
nisabfiihrungsvertrag durch die Anderungsvereinbarung die tiblichen Bestimmungen eines Er-
gebnisabfiihrungsvertrags, der zur Begriindung einer steuerlichen Organschaft innerhalb eines

Konzerns abgeschlossen wird.

Die kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft bewirken eine zusammenge-
fasste Besteuerung der Conergy Services GmbH (Organgeselischaft) und der Conergy AG (Or-
gantragergesellschaft) und weiteren Organgesellschaften. Hierdurch wird ein steuerlicher Er-
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gebnis- und Verlustausgleich erméglicht. Gewerbesteuerrechtlich stellt die Conergy Services

GmbH-als Organgesellschaft eine Betriebsstétte des Organtrédgers-Conergy-AG-dar-Es-fallt-nur

bei der Conergy AG als Organtrégergesellschaft Gewerbesteuer an.

Der Ergebnisabfiihrungsvertrag ermdéglicht damit eine steueroptimale Beriicksichtigung der
Gewinne und Verluste der Conergy Services GmbH im Rahmen der kdrperschaftsteuerlichen
und gewerbesteuerlichen Organschaft. Der Ergebnisabfiihrungsvertrag dient ferner der Opti-
mierung der steuerlichen Abzugsféhigkeit von Finanzierungskosten und Aufwendungen im Zu-

sammenhang mit der Beteiligungsverwaltung.
6. Alternativen zur Aufrechterhaltung und Anpassung des Ergebnisabfiihrungsvertrags

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zur Aufrechterhaltung und Anpassung des Ergebnis-
abfiihrungsvertrags zwischen der Conergy AG und der Conergy Services GmbH, mit der die
oben beschriebenen Zielsetzungen gleichermalRen oder besser verwirklicht werden kénnen,
besteht nicht. Insbesondere hatte durch den Abschluss einer anderen Art von Unternehmens-
vertrag i.S.v. § 292 AktG (Gewinngemeinschaft, Teilgewinnabfiihrungsvertrag, Betriebspacht-
vertrag oder Betriebsiiberlassungsvertrag) oder eines Betriebsfiihrungsvertrags keine zusam-
mengefasste Besteuerung der Conergy AG und der Conergy Services GmbH erreicht werden

kénnen.

Hamburg, den 23. August 2010

Der Vorstand der Conergy AG
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Die Geschéftsfiihrung der Conergy Services GmbH
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(Danner)



