Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung iiber den Ausschluss
des Bezugsrechts zu Punkt 8 der Tagesordnung gemaR §§ 203 Abs. 2,
186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG:

Die Erteilung einer Erméachtigung zur Erhéhung des Grundkapitals (Geneh-
migtes Kapital 2010) soll der Verwaltung fir die folgenden funf Jahre die
Maoglichkeit geben, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel erforderlich werden-
des Eigenkapital beschaffen zu konnen. Dabei ist die Verfugbarkeit von Fi-
nanzierungsinstrumenten unabhangig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen
Hauptversammlungen von besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem
entsprechende Mittel beschafft werden mussen, nicht im Voraus bestimmt
werden kann. Etwaige Transaktionen kdnnen im Wettbewerb mit anderen Un-
ternehmen zudem haufig nur erfolgreich durchgefiihrt werden, wenn gesi-
cherte Finanzierungsinstrumente bereits zum Zeitpunkt des Verhandlungsbe-
ginns zur Verfugung stehen. Der Gesetzgeber hat dem sich daraus ergeben-
den Bedurfnis der Unternehmen Rechnung getragen und raumt Aktiengesell-
schaften die Méglichkeit ein, die Verwaltung zeitlich befristet und betragsma-
Big beschrankt zu ermachtigen, das Grundkapital ohne einen weiteren
Hauptversammlungsbeschluss zu erhéhen. Die Verwaltung schlagt der
Hauptversammlung daher vor, eine solche Ermachtigung zu erteilen. Ge-
meinsam mit der bestehenden Ermachtigung in § 5 Abs. 3 der Satzung (Ge-
nehmigtes Kapital 2009) wird die nach dem Aktiengesetz vorgesehene
Hochstgrenze von bis zu 50% des nominalen Grundkapitals damit voll aus-
geschopft.

Bei Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktioné-
ren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Damit kénnen alle Aktionare
im Verhaltnis ihrer Beteiligung an einer Kapitalerhéhung teilhaben und sowohl
ihren Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaRige Beteiligung an der Ge-
sellschaft aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch dann, wenn die neu-
en Aktien den Aktionaren nicht unmittelbar zum Bezug angeboten werden,
sondern unter Einschaltung eines oder mehrerer Kreditinstitute, sofern diese
verpflichtet sind, die tbernommenen Aktien den Aktionaren im Wege des
sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzubieten. Der Beschlussvor-
schlag sieht daher eine entsprechende Regelung vor.

Die in Buchstabe a) vorgeschlagene Ermachtigung des Vorstands, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlielen, dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der je-
weiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsrechtsverhéltnis darstellen
zu kbénnen.

Der in Buchstabe b) weiter vorgesehene Bezugsrechtsausschluss zum
Zweck der Gewahrung von Bezugsrechten an die Inhaber von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
pflichten ist erforderlich und angemessen, um sie im gleichen Malle wie Akti-
onare vor Verwasserung ihrer Rechte schitzen zu kénnen. Zur Gewahrleis-
tung eines solchen Verwasserungsschutzes ist es erforderlich, den Inhabern



von Wandlungs- und Optionsrechten bzw. den Wandlungsverpflichteten ein
Bezugsrecht auf die neuen Aktien in der Weise zu gewahren, wie es ihnen
nach Ausubung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Erfullung der
Wandlungspflichten zustiinde. Mit einer solchen Bezugsrechtsgewahrung
entfiele die Notwendigkeit, den Wandlungs- bzw. Optionspreis fur die nach
MaRgabe der Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen
auszugebenden Aktien zu ermaligen.

Die in Buchstabe c) vorgeschlagen Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss soll der Gesellschaft insbesondere den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder Forderungen
gegen Gewahrung von Aktien erméglichen. Dies ist eine Ubliche Form der
Akquisition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Fallen die Inhaber attraktiver Ak-
quisitionsobjekte als Gegenleistung insbesondere fir die VerauRerung ihrer
Anteile oder eines Unternehmens die Verschaffung von Aktien der erwerben-
den Gesellschaft verlangen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben
zu kénnen, muss die Gesellschaft die Méglichkeit haben, ihr Grundkapital un-
ter Umstanden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionadre zu erhéhen. Aullerdem wird es der Gesellschaft
ermdoglicht, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unter-
nehmen sowie sonstige Vermdgensgegenstande zu erwerben, ohne dabei
Uber Gebuhr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu missen. Dasselbe
gilt im Hinblick auf die Einbringung von Forderungen oder anderen Wirt-
schaftsgitern. SchlieRlich soll es aus gleichen Grinden mdéglich sein, aus
dem Genehmigten Kapital 2010 auch Wandlungs- und Optionsrechte aus
Schuldverschreibungen zu bedienen, insbesondere fir solche, bei denen die
Zeichner keine Bar-, sondern Sachleistungen erbracht haben.

Der Vorstand wird im Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméchtigung
zur Kapitalerhéhung unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht, falls
sich die Méglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermégensgegenstande
konkretisieren und dabei auch sorgfaltig abwagen, ob als Gegenleistung zu
ubertragende Aktien ganz oder teilweise durch eine Kapitalerhdhung oder —
sofern die Voraussetzungen hierfur in Zukunft geschaffen werden — durch
Erwerb eigener Aktien beschafft werden. Der Vorstand wird das Bezugsrecht
der Aktiondre nur dann ausschlieBen, wenn der Erwerb gegen Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft in ihnrem wohl verstandenen Interesse liegt. Der Auf-
sichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nur dann ertei-
len, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen Voraussetzungen
erfillt sind. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals
unter Ausschluss des Bezugsrechts wird der Vorstand in der Hauptversamm-
lung berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des genehmigten Kapitals
folgt.



Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen ist die Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss in allen drei Fallen der lit. a)-c) von § 5 Abs. 9 der Satzung

in den umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft
geboten.

Hamburg, den 23. August 2010
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