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Diesem Wachstum auf der Nachfrageseite steht auf der Angebotseite ein Wachstum ayf
geschatzte 13 Gigawatt gegentber. Waren die vergangenen Jahre vornehmlich durch ein
knappes Angebot an Silizium gekennzeichnet, gehen viele Marktanalys.en d_avon aus, dass
sich die Angebotsknappheit bereits in naher Zukunft auflésen wird. Damit stiinde dem Markt
mehr Silizium zur Verfiigung, als nachgefragt wiirde und der bremsende Einfluss eines
knappen Siliziumangebots kénnte sich auflosen. Dies hétte einen positiven Effekt auf _dle
Preisentwicklung und wiirde die Kosten fiur die Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien
weiter senken. Der Bundesverband Solarwirtschaft geht davon aus, dass im Jahr 2017 der
Strom aus Solarenergie im Abgabepreis giinstiger als konventioneller Strom sein wird. Die_s
wiirde der Nachfrage nach Solarstromsystemen einen zusétzlichen Schub verleihen und die

weltweiten Markte weiter stimulieren.
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Dies bedeutet aber gleichzeitig, dass die Erneuerbaren Energien und insbesondere die So-
larenergie bis zu diesem Zeitpunkt auf politische Forderung nicht verzichten kénnen. In
Deutschland ist derzeit in der Diskussion, wie die Verdanderungen des deutschen EEG ab
2009 aussehen werden. Geplant sind eine Reduzierung der Einspeisevergiitungen und eine
héhere jahrliche Degression. Deutschland ist dennoch ein weiterhin attraktiver Markt far P\{.
Dariiber hinaus ist fur das Jahr 2008 mit einem Vorzieheffekt zu rechnen. Fir den spani-
schen Markt herrscht derzeit noch eine gewisse Unsicherheit, da sich die Regierung aktuell
in der Diskussion Uber eine Anschlussregelung befindet. Sollte der Einspeisetarif fir Solar-
strom reduziert werden, kénnte dies Auswirkungen auf die Wachstumsdynamik des Marktes
haben, wobei gleichzeitig fur das Jahr 2008 mit einem Vorzieheffekt gerechnet werglen kann.
Dank der ungebrochenen Dynamik des US-Marktes, insbesondere in Kalifornien, wird erwar-
tet, dass das Solar-Marktvolumen bis 2010 auf Gber 1,4 Gigawatt wachsen wird. Damit wiir-
den die USA der weltweit zweitgroRte Markt sein. Aufgrund der derzeitigen attraktiven For-
derprogramme wird Studkorea von Marktanalysten eine Verzehnfachung bis 2010 zugetral{t.
Die gleichen Experten erwarten MarktgroRen fur ltalien von rund 400 Megawatt und far
Frankreich von rund 300 Megawatt.
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Conergy: Ausblick auf 2008 und 2009

Das Geschéftsjahr 2008 wird noch vom Turnaround und Restrukturierungsmafnahmen ge-
pragt sein. Fur das forigefihrte Geschaft im Konzern erwartet der Vorstand der Conergy AG
einen Umsatzzuwachs auf deutlich tiber 1 Mrd. EUR. Auch plant der Vorstand eine deutliche
Verbesserung des Rohertrags und eine substanzielle Verbesserung des EBITDA. Vor Son-
dereffekten zielt der Vorstand auf ein ausgeglichenes EBITDA in 2008.

Im Zusammenhang mit der vorgenommenen Refinanzierung hat das Unternehmen auch
2008 hohe einmalige Beratungs- und Finanzierungskosten zu tragen. Ohne Beriicksichti-
gung dieser und anderer Sonder- und Einmaleffekte, jedoch nach Abschreibungen und Fi-
nanzierungsaufwand, geht der Vorstand daher noch einmal von einem erheblichen zweistel-
ligen negativen Ergebnis (EBT) aus.

Fur das fortgefuhrte Geschaft 2009 plant der Vorstand weiter deutlich steigende Umsétze
und ein im gut zweistelligen Millionenbereich positives, operatives Ergebnis (EBIT). Ab dem
zweiten Halbjahr 2009 strebt das Unternehmen gute branchentibliche Renditen mit einer
Vollauslastung der Solarfabrik in Frankfurt (Oder) an.

Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen jedoch wesentlich von den Erwartungen Uber voraus-
sichtliche Entwicklungen abweichen, wenn eines oder mehrere der im Risikobericht genann-
ten Risiken eintreten sollte oder andere Unsicherheiten eintreten oder sich den Aussagen
zugrunde liegende Annahmen als unzutreffend erweisen sollten.

K. Nachtragsbericht

Seit Mitte November 2007 befindet sich die Conergy in einer umfangreichen Restrukturie-
rung. In einem ersten Schritt werden die verschiedenen Kernbereiche des Konzerns zum
1. Januar 2008 zu eigenverantwortlichen Einheiten zusammengefasst. Die Geschaftsaktivita-
ten werden mit den zwei Bereichen Components und Sales & Systems, die zur Sparte Pho-
tovoltaik zusammengefasst werden, und der Sparte Projects gefiihrt. Der Bereich Compo-
nents umfasst alle Produktionsbereiche. Der Bereich Sales & Systems biindelt die bisherigen
Aktivitaten der Conergy und der SunTechnics. In der Sparte Projects werden die Entwicklung
und Finanzierung von GroRprojekten der EPURON gefiihrt.

Die Conergy AG hat sich mit Hilfe eines Bankenkonsortiums die Anschlussfinanzierung gesi-
chert. Die Commerzbank AG sowie die Dresdner Kleinwort gewéhren zusétzliche Liquiditat
in Héhe von 240 Mio. EUR. Die Conergy AG beabsichtigt, die zusatzlichen finanziellen Mittel
im Wesentlichen flr notwendige Investitionen, die frihzeitige Materialsicherung - auch fir die
Solarfabrik in Frankfurt (Oder) - und fur Vorfinanzierungen von Projekten der Tochtergesell-
schaft EPURON GmbH, Hamburg, einzusetzen. Zuvor hatte die Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Ernst & Young Mitte Februar 2008 die vom Vorstand eingeleitete Neuausrichtung in
einem Gutachten bestétigt. Die im November 2007 gewéhrte und bis Ende Februar 2008 zur
Verfugung gestellte Kreditlinie in Héhe von EUR 30 Mio. hat Conergy nicht in Anspruch ge-

» nommen,; diese ist in der gewahrten Zwischenfinanzierung in Héhe von 240 Mio. EUR ent-
z» halten. '

Im Rahmén der Neuausrichtung zum fokussierten Anbieter im Solarstromgeschéft hat sich

.. die Conergy erfolgreich von ihren Thermie-Aktivitaten in Belgien, den Niederlanden und Os-
“terreich getrennt. Der Verkauf umfasst zum einen die belgische Conergy bvba mit Sitz in

Lille. Hierzu z&hlen die Produktion fir Solarwarmekollektoren sowie die angeschlossene
B2B-Vertriebsstruktur fir Belgien und die Niederlande. Zudem trennte sich Conergy von der
Redenko bv, die vom niederlandischen Breda aus Warmepumpen und Fernwarmesysteme
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an ihre regionalen Kunden vertreibt. Des Weiteren wurde die Conergy GmbH mit Sitz in
Althofen, Osterreich, verkauft.

Hamburg, 11. Marz 2008

Der Vorstand
L /&MW s e o T
D. Ammer N. Krane Y Spiekerkotter

P. von Schmeling

L
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Conergy AG, Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2007

Aktiva

A. Anlagevermogen

1. Immaterielle Vermigensgegenstiinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und #hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Genossenschaftsanteile

3. Wertpapiere des Anlagevermogens

4. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

I. Vorriite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren
4. Geleistete Anzahlungen
5. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

II. Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2." Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

L. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten
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31.12.2007 Vorjahr

EUR TEUR
4.663.261,79 2.319
1.236.692,39 276
5.899.954,18 2.595
5.302,22 6
3.617.776,19 1.401
5.077.736,52 3.734
1.387.617,40 174
10.088.432,33 5315
35.943.387,54 22.676
255,65 0
472,08 1
8.151,62 9
35.952.266,89 22.686
51.940.653,40 30.596
4.646.633,12 4.109
937.897,41 931
121.755.529,22 35.717
13.490.966,08 3.630
0,00 -8
140.831.025,83 44.379
8.281.022,01 46.230
986.804.762,86 371.142
35.791.593,92 15.295
1.030.877.378,79 432.667
89.676,00 156
6.303.616,80 6.986
1.178.101.697,42 484.188
5.855.752,82 534
1.235.898.103,64 515.318

IL

IIL

IV.

Eall ol S el o)

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Gesetzliche Riicklage
Andere Gewinnriicklagen

Bilanzverlust/Bilanzgewinn

Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

31.12.2007 Vorjahr

EUR TEUR
35.088.928,00 30.000
265.805.831,33 50.895
232.237,36 232
34.920.500,00 34.921
35.152.737,36 35.153
-138.635.366,38 3.456
197.412.130,31 119.504
38.318.280,43 24.189
229.315.009,98 194.447
138.807.107,84 93.689
621.704.553,98 71.439
10.273.212,62 11.939
1.000.099.884,42 371514
67.808,48 111
1.235.898.103,64 515318
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Conergy AG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007

11.

12.
13.

14.
15.
16.
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
18.

£

. Umsatzerlose
. Verminderung/Erh6hung des Bestands an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen sowie Leistungen

. Sonstige betriebliche Ertrige
. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
daven fiir Altersversorgung
EUR 28.306,38 (Vorjahr: TEUR 12)

. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

b) auf Vermogensgegenstinde des Umlaufvermogens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tiblichen
Abschreibungen iiberschreiten

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertriige aus Beteiligungen,

davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 1.214,01 (Vorjahr: TEUR 9.511)

. Ertréige aus Ergebnisabfithrungsvertragen
. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

davon aus verbundenen Unternehmen

EUR 35.331.360,33 (Vorjahr: TEUR 5.662)
Abschreibungen auf Finanzanlagen

und-auf Wertpapiere des-Umlaufvermégens
Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen

EUR 12.917.772,06 (Vorjahr: TEUR 405)
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresfehlbetrag

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Riicklage fiir eigene Anteile
b) aus anderen Gewinnriicklagen

. Einstellungen in die Kapitalriicklage
20.

Bilanzverlust/Bilanzgewinn

*
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2007 Vorjahr
EUR TEUR
545.543.213,61 434.623

-1.170.632,86 2.883
56.648.919,77 43.880
-534.869.213,51 -429.214
-283.068,60 -689
-535.152.282,11 -429.903
-30.315.416,90 -21.080
-5.211.417,56 -3.501
-35.526.834,46 -24.581
-3.682.479,30 -2.335
-12.727.172,13 0
-16.409.651,43 -2.335
-92.822.439,88 -47.360
1.214,01 9.511
0,00 4218
44.610.306,16 6.230
-9.935.686,18 -1
-50.445.628,05 -677
-44.064.679,46 -71.373
-138.724.180,88 -10.885
67.235,43 -1.591
-138.791.416,31 -9.294
156.049,93 750
0,00 87
0,00 12.000
4 0,00 -87
 -138.635.366,38 3.456
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Conergy AG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007

Anhang

L Gesetzliche Grundlagen fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Conergy AG, Hamburg, ist nach den Vorschriften des HGB
und den ergénzenden Vorschriften des AktG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir
bérsennotierte Kapitalgesellschaften.

L. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert
(§ 275 Abs. 2 HGB).

. Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstiande und Sachanlagen

werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen, be-
wertet. Die Abschreibungsséatze der abnutzbaren Gegensténde des Anlagevermé-
gens richten sich nach der betriebsgew6hnlichen Nutzungsdauer. Soweit notwendig
wurden auRerplanméRige Abschreibungen vorgenommen. Die Zugénge der ab-
nutzbaren Vermégensgegenstande des Anlagevermdégens werden nach der linea-
ren Abschreibungsmethode pro rata temporis abgeschrieben. Geringwertige Anla-
geguter geméaR § 6 Abs. 2 EStG mit Anschaffungs- und Herstellungskosten bis zu
jeweils EUR 410,00 werden im Zugangsjahr in voller Héhe abgeschrieben und im
Anlagenspiegel als Abgang erfasst. '

. Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei voraussichtlich

dauernder Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizule-
genden Wert.

Voriibergehende Wertminderungen lagen am Bilanzstichtag nicht vor. Die Buchwer-
te der direkten Beteiligungen entsprechen jeweils mindestens den subjektiven Un-
ternehmenswerten.

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren werden zu Anschaffungskosten bzw.

den jeweils niedrigeren beizulegenden Werten bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert aktiviert. Die Herstellungskosten enthalten
auch angemessene Material-, Fertigungs- und Verwaltungsgemeinkosten.

Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen werden offen von den Vorréten in
Hoéhe der vereinnahmten Nettobetrage abgesetzt.

. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sowie fliissige Mittel wer-

den mit ihrem Nominal- bzw. Nennbetrag angesetzt. Bei erkennbaren Einzelrisiken

‘werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen Kredit-
risiko durch Abzug einer Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

. Die Wertpapiere des Umlaufvermégéns werden mit deh Anschaffungskosten an-

gesetzt. Bei niedrigerem Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag erfolgt eine

~ Wertberichtigung auf diesen Wert.
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. Die Riickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen

Verpflichtungen. Sie werden in Héhe des Betrags angesetzt, der nach verntnftiger
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kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen, fiir die handelsrechtlich
ein Wahirecht besteht, werden nicht gebildet.

8. Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

9. Geschéftsvorfélle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Entstehungs-
kurs umgerechnet. Fremdwé&hrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden
grundsatzlich zum Entstehungskurs unter Beachtung des Niederstwertprinzips be-
wertet.

Die Umrechnung von Angaben zum Eigenkapital und zum Ergebnis von Auslands-
gesellschaften in der Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt zum Stichtagskurs (Mit-
telwert). - '

Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
1. - Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist in einem gesonderten Anlagensplegel dar-
gestellt.

Im Geschaftsjahr wurden aulerplanmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstande von TEUR 1.278 (Vorjahr: TEUR 0) vorgenommen.

Auf Fmanzanlagen erfolgten aufserplanma[zlge Abschreibungen von TEUR 9.771 (Vor-
jahr: TEUR 0).-

2007

TEUR

Conergy GmbH, Althofen (Osterreich) 3.853
Conergy Warmepumpen GmbH, Gustrow 3.285
Conergy Estonia OU, Tallinn (Estland) 1.082
Schapenkamp Beheer B.V., Breda (Niederlande) 920
Conergy BVBA, Lille (Belgien) - 332
Conergy Inc., Alberta (Kanada) 210
Sonstige 89
9.771

2, Vorrate

In den Vorraten sind Wertberichtigungen aufgrund der verlustfreien Bewertung der Be-
sténde in Hohe von TEUR 2.136 (Vorjahr: TEUR 0) berucksichtigt worden.

3. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 4) eine
Restlaufzeit von Uber einem Jahr. Die dbrigen Forderungen haben eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr. , ,

Aufgrund der Erfahrungen aus der Vergangenhéit wurde die Pauschalwertberichtigung

auf Liefer- und Leistungsforderungen auf 0,5 % des risikobehafteten Forderungsbe-
standes festgesetzt (Vorjahr: 0,25 %).
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4, Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen betreffen in Hohe von TEUR 78.754 (Vorjahr: TEUR 83.345) den Lie-
fer- und Leistungsverkehr und haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.

Die Sonstigen Forderungen in Héhe von TEUR 908.051 (Vorjahr: TEUR 287.797) ha-
ben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Sie teilen sich wie folgt auf:.

2007 2006

TEUR TEUR
Kontokorrentdarlehensforderungen 768.984 -~ 174.449
Darlehensforderungen 28.333 60.690
Forderungen Cash Pool 104.416 40.394
Sonstige Forderungen 1.066 5.408
Umsatzsteuerforderungen 5.252 6.856
908.051 287.797

Auf Forderungen gegen verbundene Unternehmen wurde eine auRerplanméafige Ab-
schreibung von TEUR 10.591 (Vorjahr: TEUR 0) vorgenommen.

2007

TEUR
Conergy SolarModule GmbH & Co. KG, Frankfurt/Oder 7.995
Conergy GmbH, Althofen (Osterreich) 1.897
Conergy Limited, Hongkong 399
Conergy Customer Care GmbH, Hamburg 300
10.591

5. Wertpapiere des Umlaufvermégens

Mit Hauptversammilungsbeschluss vom 11. Juni 2007 wird die Conergy AG ermachtigt,
eigene Aktien zu erwerben, auf die ein Anteil am Grundkapital in Hohe von bis zu 10 %
des Grundkapitals entfalit. Die Ermachtigung gilt bis zum 10. Dezember 2008.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl der Conergy AG uber die Bérse oder durch ein an alle
Aktionére gerlchtetes offentliches Kaufangebot bzw. durch eine 6ffentliche Aufforde-
rung zur Abgabe eines solchen Angebots oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes
offentliches Tauschangebot gegen Aktien eines im Sinne von § 3 Abs. 2 AktG bérsen-
notierten Unternehmens bzw. durch eine 6ffentliche Aufforderung eines solchen Ange-

bots.

Der Vorstand wird ermachtigt, Aktien der Conergy AG, die die Conergy AG bereits er-
worben hat oder die sie aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erwirbt, Uber die
Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare zu verauRern und/oder zu allen weiteren
gesetzllch zulés&gen Zwecken zu verwenden.

Uber die Austibung der Ermé&chtigung zum En/verb eigener Aktien und ihrer nachfol-
genden Verwendung entscheidet der Vorstand stets mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes. Zum Stichtag hat die Conergy AG keine eigenen Aktien im Bestand.

In Zusammenhang mit der Bewertung der sonstigen Wertpapiere zum niedrigeren Bor-
sen- oder Marktpreis erfolgte eine auBerplanmaRige Abschreibung von TEUR 165
(Vorjahr: TEUR 0).
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6. Gezeichnetes Kapital

Durch den Beschluss der ordentlichen Hauptversammiung vom 29. Mai 2006 wurde
am 8.Marz 2007 eine Erhodhung des Grundkapitals um EUR 2.999.999 auf
EUR 32.999.999 durchgefihrt.

Zum Zeitpunkt der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Juni 2007 belief sich das
Grundkapital der Conergy AG auf EUR 32.999.999 und eine entsprechende Anzahl
von nennwertlosen Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00. Am Tag der Einberufung hielt die Conergy AG keine eigenen Aktien.

Far das Geschaéftsjahr 2006 erfolgte eine Dividendenzahlung von 10 Cent pro Aktie auf
die insgesamt 32.999.999 Stuckaktien mit Dividendenberechtigung.

Am 6. November 2007 fand in Folge der Ermachtigung der Hauptversammiung vom
11. Juni 2007 eine weitere Barkapitalerh6hung von EUR 2.088.929 statt, so dass sich
das gezeichnete Kapital auf EUR 35.088.928 erhoht hat.

Zum 31. Dezember 2007 war das Grundkapital in 35.088.928 nennwertlose Stiickakti-
en eingeteilt.

7. Genehmigtes Kapital

Das von der Hauptversammlung beschlossene, nicht ausgenutzte Genehmigte Kapital

~2006 gemaR § 5.3 der Satzung der Conergy AG wird mit Wirksamwerden des Be-
- schlusses vom 11. Juni 2007 der ordentlichen Hauptversammlung durch Eintragung in

das Handelsregister mit Wirkung fiir die Zukunft aufgehoben.

Des Weiteren wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Juni 2012 einmal oder mehrfach um insge-
samt bis zu TEUR 16.450 durch Ausgabe von neuen Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2007) und mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates-das Bezugsrecht der Aktion&re auszuschlieRen.

Das génehmigte Kapital betragt zum Stichtag EUR 14.361.071.

8. - Kapitalriicklage

Aufgrund der Kapitalerhéhungen vom 8. Mé&rz 2007 und vom 6. November 2007 erhdht
sich die Kapitalrticklage um EUR 214.911.033. ’

9. ‘Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen Gewahrleistungsrisiken,
Ruckstellung fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften, Urlaubsriickstel-
lung und Ruckstellung fur Bonus sowie Ruckstellung fur Restrukturierungsaufwendun-
gen.

10. ‘Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu zwélf Monaten mit
Ausnahme von sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 9 (Vorjahr: TEUR 87).

058873 / Conergy AG

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind fur Steuern TEUR 940 (Vorjahr: TEUR 7.201)
und im Rahmen der sozialen Sicherheit TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 2) enthalten.

Zur Sicherung der Verbindlichkeiten und Kreditlinien aus dem syndizierten Kredit wur-
den die Anteile an folgenden Tochtergesellschaften an ein Bankenkonsortium verpfan-
det.

- Conergy SolarModule GmbH & Co. KG, Frankfurt/Oder

- Epuron GmbH, Hamburg

- SunTechnics GmbH, Hamburg

- Conergy Espafia SL, Madrid (Spanien)

- SUNTECHNICS SISTEMAS DE ENERGIA, SLU, Madrid (Spanien)
- EPURON Spain SLU, Madrid (Spanien)

- SunTechnics Limited, Seoul (Korea)

- Conergy Vertriebs GmbH & Co. KG, Sulzbach-Neuweiler

- SUNTECHNICS IMPIANTI ENERGETICI SRL, Vicenca (italien)

- Conergy ltalia S.R.L., Vincenca (ltalien)

Daruiber hinaus wurden 60 % der Vermégenswerte des Conergy-Konzerns verpfandet.

11.  Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In den Verbihdlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 4.369 (Vorjahr: TEUR 44) enhalten. Fur sie
bestehen branchenibliche Eigentumsvorbehalte.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 617.336 (Vorjahr. TEUR 71.395)
haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und teilen sich wie folgt auf:

2007 2006

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten Cash Pool 423.226 ' © 38.574
Kontokorrentdarlehensverbindlichkeiten 184.052 31.298
Sonstige Verbindlichkeiten 7.961 1.316
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 2.097 207
617.336 71.395
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12. Umsatzerldse

Die Umsatzerltse gliedern sich wie folgt auf:

‘Umsitze nach Titigkeitsbereichen 2007 2006
TEUR TEUR
Photovoltaik 458.939 402.607
Electronics 49.656 17.193
Mounting Systems 26.851 10.405
Solar Thermal 5.401 2.724
Wind 1.841 1.334
Sonstiges 2.855 360
' 545.543 434.623
Umsiétze nach geographisch 2007 2006
bestimmten Markten TEUR TEUR
Deutschland 336.064 389.755
Ubrige EU-Lander 140.436 23.971
Sonstige Lander 69.043 20.897
545.543 434.623

13. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus Kursdifferenzen
TEUR 9.083 sowie aus periodenfremden Ertragen aus Auflésungen von Rickstellun-
gen TEUR 15.064, davon TEUR 13.501 fur Auflésung von Drohverlustriickstellungen,
zusammen.

Sonstige betriebliche Ertrage gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
TEUR 32.152 bestehen hauptséachlich aus den Shared Service Fees resultierend aus
dem Cost Sharing Agreement.

14. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sétzen sich im Wesentlichen aus Aufwen-
dungen aus Forderungsbewertungen TEUR 11.853, Lagerverschrottung TEUR 1.145,
Gewabhrleistungsrickstellungen TEUR 10.877, Rechts-, Beratungs- und Prifungskos-
ten TEUR 15.264, Aufwendungen fir Devisengeschéaften TEUR 12.137, Aufwendun-
gen fur sonstige Drohverluste TEUR 1.196, Aufwendungen fir Fort- und Weiterbildung
sowie sonstige Personalkosten TEUR 4.188, Raumkosten TEUR 4.313, Werbungskos-
ten TEUR 3.855, Reisekosten TEUR 2.553, Entwicklungskosten TEUR 2.920, Aufwen-
dungen fur Instandhaltung und Wartung TEUR 939 und externen EDV-Aufwand
TEUR 3.335 zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegenuber verbundenen Unternehmen be-
laufen sich auf TEUR 4.488 und betreffen hauptséchlich Aufwendungen aus Kursdiffe-
renzen von TEUR 3.130.

Wegen Geringfﬂgigk‘eit werden Kfz-Steuern in Héhe von TEUR 18 als sonstige betrieb-
liche Aufwendungen erfasst.
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15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen im Ge-
schaftsjahr 2007 in voller Héhe Steuern der Vorjahre.

V. Sonstige Angaben
1. Belegschaft

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (ohne Vorstand) belief sich im Geschéafts-
jahr 2007 auf 643 (52 Mitarbeiter auf Sales und Marketing, 332 Mitarbeiter auf Opera-
tions und 259 Mitarbeiter auf Administration). Dies entspricht 604 Vollzeitaquivalenten.

2. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Conergy AG haftet gesamtschuldnerisch fur Kreditlinien in Hohe TEUR 600.000 im
Rahmen der syndizierten Kreditfazilitdt vom 31. Juli 2007, die von mehreren Konzern-
gesellschaften in Anspruch genommen werden kann.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen ergibt sich hauptséchlich
aus Zahlungsverpflichtungen aus der Pacht fur eine Windkraftanlage, aus einem Ko-
operationsvertrag zur Produktion von Windturbinen, aus einen Liefervertrag fur Solar
Wafer sowie aus Miet- und Leasingvertragen fur Buroraume und Pkw.

TEUR
Innerhalb eines Jahres 77.116
Zwischen einem Jahr und funf Jahren 1.489.028
Langer als funf Jahre 4.617.010

Sonstige finanzielle Verpflichtungen mit einem Jahresbeitrag von TEUR 1.308 mit einer
Laufzeit von 99 Jahren betreffen die Betriebsgrundstiicke zu den Produktionsstandor-
ten Rangsdorf und Frankfurt/Oder.

DiebConergy AG hat des Weiteren Verpflichtungen aus Earn Out-Vereinbarungen Gber
TEUR 2.750.

Im Rahmen von Eventualverbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag aus Patro-
natserklarungen mit einer maximalen Verpflichtung gegentiber Konzernfremden in Ho-
he von TEUR 24.330.

Des Weiteren hat die Conergy AG Vorauszahlungs-, Zahlungs-, Vertragserfullungs-

und Mietkautionsbiirgschaften von insgesamt TEUR 262.216 an Tochterunternehmen
gewéhrt. :
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3. Derivative Finanzinstrumente

Aufgrund der Geschéftstatigkeit, insbesondere aufgrund eines internationalen Sour-
cings, ist der Konzern Wechselkursrisiken ausgesetzt, welche durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten gesichert werden.

Zur Absicherung von Wareneink&ufen in Fremdwahrung bestanden zum Bilanzstichtag
Devisentermingeschafte, welche im ersten und zweiten Quartal 2008 fallig werden.

Zinsanderungsrisiken, welche Auswirkungen auf unsere Geschaftstatigkeit haben,
werden durch den Einsatz von Zinsswaps begegnet.

Es erfolgt keine Nutzung zu spekulativen Zwecken, Vertragspartner sind ausschlieBlich
Banken erstklassiger Bonitt.

Der Umfang der am 31. Dezember 2007 abgeschlossenen Devisentermingeschéfte
belauft sich auf JPY 8,2 Mrd. '

Zudem bestanden Zinssicherungen (FestsatzSwaps) in Héhe von 250 Mio. EUR zur
Sicherung von variablen Kreditinanspruchnahmen.

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente belaufen sich am Bi-
lanzstichtag auf TEUR -12.805, darauf entfailen auf Devisentermingeschafte TEUR -
13.103 und auf Zinsswaps TEUR 298. Die negativen beizulegenden Zeitwerte aus be-
stehenden Devisentermingeschaften in Héhe von TEUR 13.103 sowie aus Zinsswaps
in Hohe von TEUR 41 sind in den Ruckstellungen fiir drohende Verluste aus schwe-
benden Geschéften im Jahresabschluss erfasst.

Der beizulegende Zeitwert wurde ermittelt mit der ,mark-to-market‘-Methode, indem

der relevante Terminkurs des JPY zum 31. Dezember 2007 mit dem Ausiibungspreis
verglichen wurde.

4, Abschlusspriiferhonorar

Das fur den Abschlussprifer i. S. des § 319 Abs. 1 Satze 1 und 2 HGB im Geschéfts-
jahr als Aufwand erfasste Honorar betrug fur

TEUR
o die Abschlussprifungen - ' 371
» Steuerberatungsleistungen 129
e sonstige Leistungen 203

- 5. Angaben iiber die Entsprechenserklirung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Erkiarung i.S. des § 161 AktG tber die Einhaltung
des Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren auf der Website der
Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht.
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6. Mitglieder der Unternehmensorgane
Als Vorstand waren im Geschéftsjahr 2007 folgende Personen tatig:

¢ Dieter Ammer (Vorsitzender), Chief Executive Officer
seit 16. November 2007

o Nikolaus Krane, Chief Process Officer / Projekte

e Pepyn R. Dinandt, Chief Operating Officer
seit 15. November 2007

¢ Dr. Jorg Spiekerkotter, Chief Financial Officer
seit 1. November 2007

s Christian Langen, Chief Sales Officer
seit 1. Marz 2007 bis 31. Dezember 2007

¢ Philip von S‘chmeling Chief Technical Officer
seit 1. November 2007

¢ Hans-Martin Ruter (Vorsitzender), Chief Executive Officer
bis 15. November 2007

o Dr. Edmund Stassen, Chief Operating Officer / Produktion
bis 12. Oktober 2007 '

¢ Albert Edelmann, Bereiche Handel, Internationalisierung, Vertrieb
bis 28. Februar 2007

o Heiko Piossek, Chief Financial Officer
"bis 31. Oktober 2007

Den Mitgliedern des Vorstands Pepyn R. Dinandt und Dr. Jérg Spiekerkotter ist mit
Wirkung zum 15. November 2007 bzw. 31. Dezember 2007 erstmals die Teilnahme an
einem aktienbasierten Vergutungsprogramm auf Basis eines Wertsteigerungsrechts
(,Phantom Stock Options*) ermdglicht worden. Die virtuellen Optionen werden in drei
Tranchen aufgeteilt, die eine Laufzeit von einem, zwei und drei Jahren haben. Die Aus-
Ubung ist jeweils im 1. Quartal des auf den Ablauf des Erdienungszeitraums folgenden
Geschaftsjahres innerhalb eines festgelegten Zeitfensters von 21 Tagen moglich. Nicht_
ausgelbte Optionen kénnen in die nachste fallige Tranche Ubertragen werden. _Bel
Ausiibung der virtuellen Optionen ist die Conergy AG zur Auszahlung der Wertdiffe-
renz verpflichtet, die sich aus der Differenz zwischen .dem zu Beginn des Optionspro-
gramms festgelegten Basiskurs und dem volumengewichteten Durchschnittskurs der
letzten 85 Handelstage vor Ablauf des jeweiligen Erdienungszeitraums ergibt. In Ab-
hangigkeit der Wertentwicklung der Conergy Aktie im Vergleich zu dem Referenzindes
,Oko-Dax“ wird die Wertdifferenz um 10 - 20 Prozent erhéht bzw. vermindert.

Die Gesamtvergutungen des Vorstands betragen 2.987 TEUR (Vorjahr: 1.795 TEUR).
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Die Bezlige gliedern sich wie folgt auf:

Variable

EUR Feste Vergiitung Vergiitung Sonstiges Gesamt
Dieter Ammer 40.888 - - 40.888
Nikolaus Krane 240.000 - 17.294 257.294
Pepyn R. Dinandt ) 76.667 175.000 722 252.389
Dr. J6érg Spiekerkotter 83.332 83.332 877 167.541
Philip von Schmeling 30.000 40.000 2.580 72.580

470.887 298.332 21.473 790.692

Des Weiteren gehdrten die folgenden Personen wahrend des Geschaftsjahres 2007
dem Vorstand an:

Variable Abfind-

EUR Feste Vergiitung Vergiitung Sonstiges ungen Gesamt
Hans-Martin Ruter 293.333 - 26.351 - 319.684
Christian Langen 150.000 - 2.857 200.000 352,857
Dr. Edmund Stassen 180.000 120.000 13.067 500.000 813.067
Albert Edelmann 60.000 - 1.965 431.500 493.465
Heiko Piossek 200.000 - 17.496 - 217.496

883.333 120.000 61.736 1.131.500 2.196.569

Furdie am Bilanzstichtag ausstehenden Optionsrechte ergeben sich folgende Werte:

Veridnderung
Anzahl Ausge- Ausge-  Abgelaufen/ Zeitwert
zum geben in iibt in Verwirkt in Anzahl zum Phantom Stock
1.1.2007 2007 2007 - 2007 31.12.2007 Option
Stek. Stek. Stck. Stek. Stek. EUR
Dieter Ammer
- (Vorsitzender) - - . - - -
Pepyn R. Dinandt - 84.000 - - 84.000 78.000
i 84.000 : . 78.000
Dr. Jorg Spiekerkotter - - - 84.000
Nikolaus Krane - -
Philip von Schmeling - - - -
168.000 - - 168.000 156.000

Im Berichtsjahf wurde aus dem Optionsprogramm insgesamt ein Aufwand von
156 TEUR (Vorjahr: TEUR 0) erfasst, der unter den Personalaufwendungen ausgewie-
sen wird.

Zu der)‘Grundngen des Vergutungssystems und den Angaben nach § 285 Nr. 9a Sat-
ze § bis 9 HGB wird auf den Vergutungsbericht im Lagebericht verwiesen.

Als Aufsichtsrat waren im Geschéftsjahr 2007 folgende Personen tétig:

o Dieter Ammer (Vorsitzender bis 15. November 2007)

‘o Eckhard Spoerr (Vorsitzender ab 16. November 2007)

Vorstandsvorsitzender der freenet AG

 Alexander Rauschenbusch (stellvertretender Vorsitzender)
Geschaftsflher der Grazia Equity GmbH
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Geschaftsfuhrer Grazia Verwaltungs GmbH
Komplementar der 5r Private Equity KG

¢ Andreas Ruter
Partner bei der Grazia Equity GmbH

e Dr. Dr. h.c. Andreas J. Buchting
Sprecher des Vorstandes der KWS SAAT AG (bis 13. Dezember 2007)

o Oswald Metzger
Publizist und Politikberater

Die fur ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr gewéahrten Gesamtbeziige des Aufsichtsrates
belaufen sich auf TEUR 146.

EUR Fixe Flexible Ausschuss-

Vergitung Vergiitung vergiitung
Dieter Ammer 38.131 0 3.500
Alexander Rauschenbusch 24.750 0 4.500
Andreas Riter 16.500 0 2.000
Dr. Dr. h.c. Andreas J. Bichting 16.500 0 0
Oswald Metzger 16.500 0 500
Eckhard Spoerr 19.619 0 3.000

Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 6. November 2007 wurde Herr Dieter Ammer
mit Wirkung zum Ablauf des 15. November 2007 bis 14. Mai 2008 zum Stellvertreter
des ausgeschiedenen Vorstandsmitglieds Hans-Martin Rater bestellt. Fur die Dauer
der Bestellung zum Vorstandsmitglied ruht das Aufsichtsratmandat von Herrn Ammer.

7. Mitgliedschaften der Verwaltung in Aufsichtsriten und anderen Kontroll-
gremien im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 AktG

Dieter Ammer Aufsichtsratsvorsitzender der Beiersdorf AG
Aufsichtsratsmitglied der tesa AG
Aufsichtsratsmitglied der GEA Group AG

Aufsichtsratsmitglied der IKB Deutsche Industrie Bank
AG

Aufsichtsratsmitgliedvder Heraeus Holding GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der Tchibo GmbH
(bis 15. Juni 2007)
Alexander Rauschenbusch Aufsichtsratsmitglied der WANZL Metallwarenfabrik
o GmbH
Andreas Ruiter Aufsichtsratsvorsitzender der Vélicker Informatik AG

Aufsichtsratsmitglied der Reldata Inc., USA

Verwaltungsrat bei United Mobile AG, Schweiz
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Eckhard Spoerr Aufsichtsratsvorsitzender der financial advertising AG

Aufsichtsratsvorsitzender der Strato AG
Aufsichtsratsmitglied der aktiencheck.de AG

Dr. Dr. h.c. Andreas Aufsichtsratsvorsitzender der KWS SAAT AG
J. Buchting (seit 14. Dezember 2007)

8. Meldungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz

Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Investoren, deren Stimmrechtsan-
teil an boérsenorientierten Gesellschaften bestimmte Schwellenwerte erreicht, zu einer
Mitteilung an die Gesellschaft. Der Conergy AG ist das Bestehen folgender Beteiligun-
gen mitgeteilt worden.

Hans-Martin Rater, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihm
im Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Conergy AG zum amtlichen
Markt (ISIN: DE 0006040025) am 15. Marz 2005 mehr als 5 % der Stimmrechte an der
Conergy AG zustanden. Im Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Coner-
gy AG betrug sein Stimmrechtsanteil 18,35 %.

Dieter Ammer, Deutschland, hat uns am 26. November 2007 gemaR § 41 Abs. 4a
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Conergy AG am 20. Januar 2007
12,67 % betragen hat (dies entspricht 3.800.100 Stimmrechte).

Die Grazia Equity GmbH, Breitscheidstrale 10, Stuttgart, Deutschland, hat uns am 23.
November 2007 gemal § 41 Abs. 4a WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Conergy AG am 20. Januar 2007 12,08% betragen hat (dies entspricht 3.623.793
Stimmrechte).

Die 5r Private Equity KG, Breitscheidstrale 10, Stuttgart, Deutschland, hat uns am 23.
November 2007 gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 9.
Méarz 2007 die Schwelle von 15 % unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 13,74%
(dies entspricht 4.535.361 Stimmrechten) betragt. Davon werden der 5r Private Equity
KG 10,98 % (dies entspricht 3.623.793 Stimmrechten) gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
WpHG von der Grazia Equity GmbH, Stuttgart zugerechnet.

Alexander Rauschenbusch, Stuttgart, Deutschland, hat uns am 23. November 2007
gemafl § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Conergy AG
am 9. Marz 2007 die Schwelle von 15 % unterschritten hat und zu diesem Tag 13,74 %
(dies entspricht 4.535.361 Stimmrechten) betragt. S&mtliche Stimmrechte sind thm
nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Ihm zuzurechnende Stimmrechte
werden dabei Uber die 5r Private Equity KG, Stuttgart, sowie deren 100%ige Tochter-
gesellschaft Grazia Equity GmbH, Stuttgart gehalten.

Die Commerzbank AG, KaiserstraRe 16, 60311 Frankfurt am Main, hat uns gemaR
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,

- dass der Stimmrechtsanteil der Commerzbank AG am 9. Marz 2007 im Rahmen der
Kapitalerhéhung die Schwellen von 3 % und 5 % an der Conergy AG (iberschritten hat
und zu diesem Tag 9,32 % (dies entspricht 3.077.009 Aktien) betragt und,

- dass der Stimmrechtsanteil der Commerzbank AG am 15. Marz 2007 nach Abschluss
der Kapitalerh6hung die Schwellen von 5 % und 3 % an der Conergy AG unterschritten
hat und zu diesem Tag 0,33 % (dies entspricht 107.884 Aktien) betragt.

Die Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, hat
uns am 5. November 2007 gem&R § 21 Abs. 1 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
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Stimmrechtsanteil an der Conergy AG am 1. November 2007 die Schwelle von 3 % un-
terschritten hat und per diesem Datum 2,36 % der Gesamtmenge der Stmmrechte be-
tragt (dies entspricht 777.827 von insgesamt 32.999.999 Stimmrechten).

Von ihrem Stimmrechtsanteil sind ihr 0,10 % der Gesamtmenge der Stimmrechte (dies
entspricht  32.411 von insgesamt  32.999.999 Stimmrechten)  nach
§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG (Aktien werden in von Allianz Giobal Investors verwal-
teten Spezialfonds gehalten) zuzurechnen.

GemaR § 21 des WpHG teilte uns die Impala Fund Ltd., Grand Cayman, Cayman lIs-
lands, am 31. Oktober 2007 mit, dass sie am 26. Oktober 2007 die Schwelie von 3 %
der Stimmrechte an der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen Stimm-
rechtsanteil von 1,19 % hélt. Dies entspricht 392.926 Aktien des Emittenten.

0,56 % der oben genannten Stimmrechte (oder 183.328 Aktien) kénnen nach § 22
Abs. 2 des WpHG der Impala Fund Ltd. zugerechnet werden. Diese ergeben sich aus
den Aktien, die von der Impala Fund LP gehalten werden. Beide Fonds werden von

. der Impala Asset Management LLC gemanagt, nach derselben Strategie gefuhrt und
- wahlen in Uberstimmung.

GemalR § 21 des WpHG teilte uns die Impala Fund LP, New Canaan, USA, am
31. Oktober 2007 mit, dass sie am 26. Oktober 2007 die Schwelle von 3 % der Stimm-
rechte an der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen Stimmrechtsanteil von
1,19 % halt. Dies entspricht 392.926 Aktien. 0,64 % der oben genannten Stimmrechte
(oder 209.598 Aktien) kdnnen nach § 22 Abs. 2 des WpHG der Impala Fund LP zuge-
rechnet werden. Diese ergeben sich aus den Aktien, die von der Impala Fund Ltd.
gehalten werden. Beide Fonds werden von der Impala Asset Management LLC gema-
nagt, nach derselben Strategie gefithrt und wahlen in Uberstimmung.

GemaB § 21 des WpHG teilte uns die Impala Asset Advisors, LLC., New Canaan,
USA, am 31. Oktober 2007 mit, dass sie am 26. Oktober 2007 die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte an der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen Stimm-
rechtsanteil von 1,30 % halt. Dies entspricht 426.595 Aktien.

Die Stimmrechte kénnen zugewiesen werden an:

a. Impala Fund LP zu 0,56 % der Stimmrechte (oder 183.328 Aktien); und

b. Impala Alternative Energy Fund LP zu 0,10 % der Stimmrechte (oder 33.669 Aktien),
jeweils gemaR § 22 Abs. 1 Nr. 1 des WpHG, und

c. Impala Fund Ltd. zu 0,64 % der Stlmmrechte (oder 209.598 Aktien) gemal § 22
Abs. 2 des WpHG.

Gemal § 21 des WpHG teilte uns die Impala Asset Management LLC., New Canaan
USA, am 31. Oktober 2007 mit, dass sie am 26. Oktober 2007 die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte an der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen Stimm-
rechtsanteil von 1,47 % halt. Dies entspricht 486.195 Aktien.

Die Stimmrechte kénnen zugewiesen werden an:

a. Impala Fund Ltd. zu 0,64 % der Stimmrechte (oder 209.598 Aktien);

b. Impala Fund LP zu 0,56 % der Stimmrechte (oder 183.328 shares);

c. Impala Alternative Energy Fund Ltd. zu 0,18 % der Stlmmrechte (oder 59.600 Akti-
en)

d. Impala Alternative Energy Fund LP zu 0,10 % der Stlmmrechte (oder 33.669 sha-
res),

jeweils gemaR § 22 Abs. 1 Nr. 6 WpHG.

Die UBS AG, Zurich, Schweiz, hat uns am 5. November 2007 gemaR § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Conergy AG am 30. Oktober 2007
die Schwelle von 3 % uberschritten hat und per diesem Datum 3,14 % der Gesamt-
menge der Stimmrechte betragt (dies entspricht 1.035.434 von insgesamt 32.999.999
Stimmrechten).

Gemal § 21 Abs. 1 des WpHG teilte uns die Gradient Capital Partners LLP, London,
UK, am 6. November 2007 mit, dass sie am 26. Oktober 2007 die Schwelle von 3 %
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und 5 % der Stimmrechte an der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen
Stimmrechtsanteil von 0,00 % halt.

Die Leemaster Ltd., Tortola, British Virgin Islands, hat uns am 8.November 2007 ge-
mafl § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Conergy AG am
7.November 2007 die Schwellen von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 % und 25 % UOberschrit-
ten hat und anschliefend 25,14 %, entsprechend 8.822.091 von insgesamt 35.088.928
Stimmrechten der Conergy AG betrug.

7.330.000 Stimmrechte, entsprechend 20,89 % der Stimmrechte der Conergy AG, wer-
den Leemaster Ltd. gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG zugerechnet. Hiervon wer-
den Leemaster Ltd. 2.649.681 Stimmrechte, entsprechend 7,55 % der Stimmrechte an
der Gesellschaft, geméaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5-WpHG aus Aktien zugerechnet, die
von Herrn Hans-Martin Ruter gehalten werden. 2.071.132 Stimmrechte, entsprechend
5,90 % der Stimmrechte an der Gesellschaft, werden Leemaster Ltd. gemaR § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG aus Aktien zugerechnet, die von Herrn Dieter Ammer gehal-
ten werden. 2.084.763 Stimmrechte, entsprechend 5,94 % der Stimmrechte an der
Gesellschaft, werden Leemaster Ltd. gemé&R § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG aus Akti-
en zugerechnet, die von der Grazia Equity GmbH gehalten werden.

Herr Dr. Otto Happel, Schweiz, hat uns am 8. November 2007 gemal § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass er am 7. November 2007 die Schwellen von 3 %, 5 %, 10 %,
15 %, 20 % und 25 % uberschritten hat und anschlieRend 25,14 %, entsprechend
8.822.091 von insgesamt 35.088.928 Stimmrechten an der Conergy AG betrug. Samt-
liche Stimmrechte werden von Herrn Dr. Otto Happel Uber die von ihm kontrollierte
Leemaster Ltd., Tortola, British Virgin Islands, zugerechnet.

1.492.091 Stimmrechte, entsprechend 4,25 % der Stimmrechte an der Conergy AG,
werden Herrn Dr. Otto Happel gemaR § 22 Abs. 1. Satz 1 Nr. 1 WpHG aus Aktien zu-
gerechnet, die von der Leemaster Ltd. gehalten werden.

7.330.000 Stimmrechte, entsprechend 20,89 % der Stimmrechte der Conergy AG, wer-
den Leemaster Ltd. gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG zugerechnet. Hiervon wer-
den Leemaster Ltd. 2.649.681 Stimmrechte, entsprechend 7,55 % der Stimmrechte an
der Gesellschaft, gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG aus Aktien zugerechnet, die
von Herrn Hans-Martin Rater gehalten werden. 2.071.132 Stimmrechte, entsprechend
5,90 % der Stimmrechte an der Gesellschaft, werden Leemaster Ltd. gemaR § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG aus Aktien zugerechnet, die von Herrn Dieter Ammer gehal-
ten werden. 2.084.763 Stimmrechte, entsprechend 5,94 % der Stimmrechte an der
Gesellschaft, werden Leemaster Ltd. gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 WpHG aus Akti-
en zugerechnet, die von der Grazia Equity GmbH gehalten werden.

GemaR § 21 Abs. 1 Satz 1 WpHG, teilte uns die IGM Financial Inc. am 19. November
2007 ‘mit, dass sie am 15. November 2007 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte an

‘der Conergy AG unterschritten hat und sie nun einen Stimmrechtsanteil von 2,76 %

hélt. Dies entspricht 968.000 Aktien.

‘Diese Stimmrechte werden der IGM Financial Inc. gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6

i.V.m. Satz 2 WpHG indirekt durch 1.G. Investment Management Ltd. zugerechnet.

Die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, Deutschland, hat uns am 27.November
2007 gemaR §§ 21 Abs. 1, 24 WpHG i.V.m. § 32 Abs. 2 InvG mitgeteilt, dass ihre
Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, am
23. November 2007 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte an der Conergy AG unter-
schritten hat und nunmehr einen Stimmrechtsanteil von 2 55 % halt (dies entspricht
895.881 Stimmrechten).

Financiére de Champlain, Paris, Frankreich, hat uns am 3.Dezember 2007 gemaf
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 28. November 2007 die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte an der Conergy AG unterschritten haben und nunmehr einen Stimm-
rechtsanteil von 2,88 % halten (dies entspricht 1.012.039 Stimmrechten).
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9. Angaben zum Anteilsbesitz

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt in einer gesonderten Liste.

10. Konzernabschluss

Die Conergy AG, Hamburg, stellt einen IFRS-Konzernabschluss auf. Der Konzernab-
schluss wird beim elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Conergy AG
Der Vorstand

Hamburg, den 11. Méarz 2008

Ny o 7.

D. Ammer N. Krane

per fove ny/3

J. Spiekerkotter

V4

. von Schmeling PJR. Dina
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Entwicklung des Anlagevermigens im Geschiiftsjahr 2007

Immaterielle Vermogensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ghnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlie8lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiiftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Genossenschaftsanteile
Wertpapiere des Anlagevermogens

Sonstige Ausleihungen
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Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am
1.1.2007 Zugénge Umbuchungen Abginge 31.12.2007 1.1.2007 Zuginge 31.12.2007 31.12.2007 Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4.062 329 671 219 4.843 1.743 1.887 24 3.606 1.237 2.319
276 5.154 -767 0 4.663 0 0 0 0 4.663 276
4.338 5.483 -96 219 9.506 1.743 1.887 24 3.606 5.900 2.595
7 0 0 0 7 1 1 0 2 5 6
1.907 1.425 1.388 325 4.395 506 " 408 137 777 3.618 1.401
4.853 2.822 221 1.002 6.894 1.119 1.386 689 1.816 5.078 3.734
174 2.730 -1.513 4 1.387 0 ' 0 0 0 1.387 174
6.941 6.977 96 1.331 12.683 1.626 1.795 826 2.595 10.088 5.315
22.921 23.038 0 0 45.959 245 9.771 0 10.016 35.943 22.676
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 0 0 -0 3 2 0 0 2 1 1
9 0 0 1 8 0 0 0 0 8 9
22.933 23.038 0 1 45.970 247 9.771 0 10.018 35.952 22.686
34.212 35.498 0 1.551 68.159 3.616 13.453 850 16.219 30.596

51.940
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Conergy AG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007
Aufstellung des Anteilsbesitzes
| : Beteiligungs-
| quote zum Jahresergebnis
Unternehmen Sitz Eigenkapital 31.12.2007 2007
1 Conergy Vertriebs GmbH & Co. KG Sulzbach-Neuweiler (Deutschland) TEUR 205 100% -8.795
“wzw Conergy Espafia SL Madrid (Spanien) TEUR -1.265 100% ' -2.835
“"3 Conergy S.A.S. Brignoles (Frankreich) TEUR -65 100% * -482
~4 Conergy EP.E. ‘Athen (Griechenland) TEUR 556 100% 481
" Conergy S.R.L. Vicenza (Htalien) TEUR 25 100% ' -53
"% Conergy Limited Limassol (Zypem) TEUR 234 100% ! 412
~7 “sunTechnics GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 5.616 100% ' 0
“"8 ‘SunTechnics Solartechnik GmbH Wien (Osterreich) TEUR 106 100% 2 -13
“"a SUNTECHNICS SISTEMAS DE ENERGIA, SLU Madrid (Spanien) TEUR -8.582 100% 2 -10.100
“?6 SunTechnics Instalaciones & Mantenimiento SL Madrid (Spanien) TEUR -502 100% ° -398
M;T SunTechnics Installations & Services GmbH Stuttgart (Deutschiand) TEUR -2.330 100% 2 67
| “J2 SunTechnics - Energia Solar Unipessoal, Lda. Lissabon (Portugal) TEUR -8663,  100% 2 -220
“13 ‘SunTechnics AG Luzern (Schweiz) TEUR -1.005 100% 2 217
| E&" SunTechnics Fabrisolar AG Kusnacht (Schweiz) TEUR 2216 100% * 519
15 SunTechnics Energy Systems EPE Athen (Griechenland) TEUR -363 99,83% 2 -306
16 ‘SunTechnics - Systémes d'énergies SARL Paris (Frankreich) TEUR 16 100% 2 575
MT; SunTechnics Bioenergy GmbH Willich (Deutschland) TEUR -3.946 100% 2 -2.872
™18 ‘SunTechnics Energy Systems Pty Limited Sydney (Australien) TEUR 571 100% 2 233
“Ts sunTechnics Energy Systems Private Limited Bangalore (Indien) TEUR -1.872 99% 2 -1.654
H "20 SUNTECHNICS IMPIANTI ENERGETICI SRL Vicenza (ltalien) TEUR 2,717 100% 2 2731
| "1 “SunTechnics Energy Systems Pte. Ltd. Singapur (Singapur) TEUR -3.776 100% 2 -3.107
: | ?ﬁ SunTechnics Limited Seoul (Korea) TEUR 22.521 100% 2 -5.943
ik 23 Sun Technics Energy Systerns NV Lille (Belgien) TEUR 360 100% 2 161
i 24 ‘SunTechnics Sistemas de Energia Ltda. Sao Paulo (Brasilien) TEUR -649 100% 2 572
‘ W_‘zwné SunTechnics Energy Systems Holding Inc. Wilmington (USA) TEUR 4774 100% 2 2
i 26 SunTechnics Energy Systems Inc. Sacramento (USA) TEUR -4.546 100% © -7.518
; ‘ 27 SunTechnics Installation & Services Inc. Sacramento (USA) TEUR -787 100% © -731
E "g:BW D&J Electric Inc. Cottonwood (USA) TEUR 190 100% © 150
‘i 29 EPURON GmbH Hamburg (Deutschiand) TEUR -10.933 100% -18.783
L 30 EPURON Management GmbH Leipzig (Deutschiand) TEUR 128 100% 7 30
3 i 31 EPURON Zweite Management GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 25 100% 7 1
g .32 EPURON Dritte Management GmbH Hamburg {Deutschland) TEUR 28 100% 7 -1
i" _33  EPURON Vierte Management GmbH Hamburg {Deutschland) TEUR 24 100% 7 0
’, .34 EPURON Funfte Management GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 23 100% 7 0
|‘ /35 EPURON Invest GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 46 100% 7 54
! .38 EPURON Spanien SLU Madrid {Spanien) TEUR -3.314 100% 7 -1.335
i 37 VohtSalS.L. Madrid {Spanien) TEUR -4 100% " -6
‘ .38 EPURON Pty Ltd. Sydney (Australien) TEUR -26 85% 7 259
! .83 VOLTWERK ITALIA S.R.L San Giorgio Del Sannio (ltalien) TEUR 1.316 51% 7 -433
40 EPURON Pte. Ltd. Singapur (Singapur) TEUR -794 100% ’ 778
_41 EPURONLLC Wilmington (USA) TEUR -1,888 100% ' -1.845
42 Conergy Energia Solar Ltda. Sao Paulo (Brasilien) TEUR -1.321 100% -1.114
.43 Conergy Holding Inc. Wilmnington (USA) TEUR 3.807 100% 782
.44 Conergy inc. Santa Fe (USA) TEUR 2292 100% -185
45 Conergy Mexico S. de R.L. de C.V. Mexico City (Mexiko) TEUR -156 85% '° -351
i 48 Conergy Pty Limited Sydney (Australien) TEUR -4.856 90% -3.819
‘ Conergy Services GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 70 100% 0
Conergy Services Ost GmbH Bockelwitz (Deutschland) TEUR 992 80% ° 381
Creaglas Creative Glasbauelemente GmbH Lébichau {Deutschiand) TEUR 154 100% 4
Conergy Contracting GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 26 80% -422
Conergy GmbH Flurlingen (Schweiz) TEUR 1.820 100% 880
! Conergy Wind GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR -1.253 100% * 86
Conergy Pte. Ltd. Singapur (Singapur) TEUR -2.270 100% -1.767
Conergy Customer Care GmbH Hamburg (Deutschiand) TEUR -1 100% 168
Conergy Real Estate GmbH & Co. KG Hamburg (Deutschiand) TEUR 446 100% *2 -850
Conergy:Warmepumpen GmbH Giistrow (Deutschland) TEUR 383 100% -665
.57 Gonergy BVBA 4 Lille (Beigien) TEUR 250 100% 68
.58 Conergy SolarModule GmbH & Co. KG Frankiur/Oder (Deutschland) TEUR  -58.759 100% -13.948
59 Conergy GmbH (ehem. Suntec Produktions GmbH) Althofen (Osterreich) TEUR -247 98,02% -1.738
>80 Céhergy Inc. Alberta (Kanada) TEUR 12 80 % -356
_81  Conergy SolarModule Verwaltungs GmbH Frankfurt/Oder (Deutschland) TEUR 26 100 % 1
f EPURON Achte Management GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 25 100% 7 0
j EPURON Project Financing Solutions E.P.E. Athen (Griechenland) TEUR -132 100% 7 -232
EPURON Limited Seoul (Korea) TEUR 342 100% 7 -408
EPURON Sechste Management GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 25 100% 7
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66 EPURON Siebte Management GmbH Hamburg (Deutschiand) TEUR 25 100% 7

“sunTechnics Energy Systems Co., Lid. Bangkok (Thailand) TEUR 4195 99,976 % "
&8 SunTechnics Energy Systems LLC Philadelphia (USA) TEUR 430 100 % ®
”éz;w WEPURON Renewable Energy Private Limited Bangalore (indien) TEUR -44 100 % 7
76 "EPURON S.R.L San Gorgio de! Sannio (ltalien) TEUR -531 100% 7
71  Conergy Renewable Energy Private Limited Bangalore (Indien) TEUR -355 100 %
75 SunTechnics (China) Limited Shangha (China) TEUR -2 100 % 2
73 Conergy {Shanghai) Trading Co., Lid. Shanghai (China) TEUR 24 100 %
74 Conergy Limited Seoul (Korea) TEUR -12 100%
75 Conergy Alternatit Enerii Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Istanbul (Tirkei) TEUR -119 100%
76 Schapenkamp Beheer B.V. Breda (Niederlande) TEUR 440 100%
77 Redenko B.V. verkauft Breda (Niederlande) TEUR 1.138 100%
78 Conergy IT Support & Services GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 13 100%
79 Conergy Vertriebs Verwaltungs GmbH Hamburg (Deutschland) TEUR 25 100%
80 wc";ﬁergy SolarTrade GmbH Hamburg (Deutschiand) TEUR 24 100%
81 EPURON S.A.R.L. (ehem. HEOLIS ENERGIES S.AR.L) Paris (Frankreich) TEUR 32 100% 7
g2 Compagnie des Energies Renouvelables S.A.R.L. (LaCER) Paris (Frankreich) TEUR -27 100% ®
83 Panergia S.L. Madrid (Spanien) TEUR 511 100% 7

. Neu hinzugekommen im Geschaitsjahr 2007 ® Gber SunTechnics Energy Systems Inc. " uber EPURON Spanien SLU

* iber Conergy Vertriebs GmbH & Co. KG

2 ber SunTechnics GmbH

3 gber SUNTECHNICS SISTEMAS DE ENERGIA, SLU
4 gber SunTechnics AG

® iber SunTechnics Energy Systems Holding Inc.
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7 iber EPURON GmbH

® tiber EPURON SARL.

¢ Gber Conergy Services GmbH
" @gber Conergy Holding Inc.

' Gber Conergy Customer Care GmbH
™ tiber SunTechnics Energy Systems Ple.Ltd.
'* ErgebnisablUhrungsvertrag mi der Conergy AG

Anlage 1.4/18

-261

364
-189
541
-654
-147
-126

-117





