Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt
9 tiber den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlag sieht vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 9. Juni 2014 einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen nachfolgend auch ,Schuldver-
schreibungen”) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 1.300.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern
von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von insgesamt bis zu EUR 199.044.464,00 nach naherer Maflgabe der
Wandlungs- bzw. Optionsbedingungen zu gewahren und gegebenenfalls Wand-
lungspflichten zu vereinbaren.

Die Begebung solcher Schuldverschreibungen bietet der Gesellschaft, zusatz-
lich zu den klassischen Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme,
die Mdéglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapi-
talmarkt zu nutzen. Insbesondere die Erméachtigung zur Ausgabe gewinnab-
hangiger bzw. gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechten und Gewinn-
schuldverschreibungen bietet die Mdglichkeit, die Finanzausstattung der Ge-
sellschaft durch Ausgabe sog. hybrider Finanzierungsinstrumente zu stéarken
und hierdurch die Voraussetzungen fiir die kiinftige geschaftliche Entwicklung
sicherzustellen. Aus den vorgenannten Griinden wird der Hauptversammlung
vorgeschlagen, die Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen zu
beschliel3en.

Die Emission von Schuldverschreibungen ermoglicht die Aufnahme von Fremd-
kapital, das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl fiir Ra-
tingzwecke als auch fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapital-
dhnlich eingestuft werden kann. Die erzielten Wandel- bzw. Optionspramien
sowie die Eigenkapitalanrechung kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft
zugute. Die ferner vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einraumung von
Wandel- und/oder Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden bzw.
der Kombination von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/ oder Gewinnschuldverschreibungen, erweitert
den Spielraum fur die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Er-
machtigung ermdoglicht der Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen
selbst oder, wenn die Gesellschaft eine Garantie fur die Forderungen der Inha-
ber der Schuldverschreibungen stellt, ber ihre unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungsgesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen auf3er
in Euro auch in anderen Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen Wahrung
eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.



Bei Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht gewahren,
kénnen die Bedingungen der Schuldverschreibungen zur Erhéhung der Flexibi-
litat vorsehen, dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Opti-
onsberechtigten nicht auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt.

Fur Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- oder Optionsrecht gewahren
oder eine Wandlungspflicht bestimmen, sind in der Erméachtigung die genauen
Berechnungsgrundlagen fiir den Wandlungs- bzw. fur den Optionspreis ange-
geben. Anknupfungspunkt ist hierbei jeweils der Bérsenkurs der Aktie der Ge-
sellschaft im zeitlichen Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldver-
schreibung. Dabei unterscheidet die Erméchtigung den Fall der Begebung der
Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht der Aktiondre von den Féllen in denen
das Bezugsrecht ausgeschlossen ist. Im ersten Fall errechnet sich der Wand-
lungs- bzw. Optionspreis auf Basis des volumengewichteten Durchschnittskur-
ses der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in Frankfurt am Main in dem Zeit-
raum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum Tag vor der Bekanntmachung der
endgultigen Festlegung der Konditionen gemal § 186 Abs. 2 AktG (jeweils ein-
schlieRlich), im zweiten Fall auf Grundlage des volumengewichteten Durch-
schnittkurses der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in Frankfurt am Main im
Zeitraum zwischen der Beschlussfassung uber die Ausnutzung der Erméchti-
gung durch den Vorstand und der endgliiltigen Zuteilung der Schuldverschrei-
bungen durch die die Emission begleitenden Banken. Bei Schuldverschreibun-
gen, die eine Wandlungspflicht bestimmen, kann unter den in der Ermé&chtigung
naher bestimmten Voraussetzungen auch der Borsenkurs zum Zeitpunkt der
Wandlung maBgeblich sein. Die Wandlungs- bzw. Optionsrechte werden, so-
weit eine Anpassung nicht ohnehin bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist,
unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG wertwahrend in Anlehnung an § 216 Abs. 3 AktG
angepasst, sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung aufgrund der
in der Ermachtigung im Einzelnen genannten Ereignisse Verwasserungen des
wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungs- oder Optionsrechte (z. B.
durch eine Kapitalerhéhung) eintreten und dafiir keine Bezugsrechte als Kom-
pensation eingerdumt werden.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewéhren. Unter den
nachfolgend genannten Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des Be-
zugsrechts mdglich sein:

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wand-
lungspflicht gegen Barleistung ausgegeben werden sollen, soll der Vorstand
erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in sinn-
gemaBer Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auszuschlieRen, soweit
sich die Ausgabe von Aktien aufgrund von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
oder Wandlungspflichten auf bis zu EUR 39.808.892,00 und insgesamt bis zu
10% des Grundkapitals der Gesellschaft beschréankt. Diese Hochstgrenze fir
den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um den anteiligen
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Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien bzw. Wandlungs- und/oder
Optionsschuldverschreibungen entfallt, die seit dem 10. Juni 2009 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufRert wurden oder aufgrund
von seit dem 10. Juni 2009 begebener Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen bezogen werden kénnen. Durch diese Anrechnungen wird si-
chergestellt, dass keine Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn
dies dazu fuhren wiirde, dass insgesamt fiir mehr als 10% des Grundkapitals
das Bezugsrecht der Aktionare in unmittelbarer oder entsprechender Anwen-
dung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund aus-
geschlossen wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt im Interesse der
Aktionare, die bei KapitalmaBnahmen ihre Beteiligungsquote mdéglichst auf-
rechterhalten wollen.

Fir den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinn-
gemaRen Geltung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG das Erfordernis einer Fest-
legung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter
dem Marktwert. Damit wird dem Schutzbediirfnis der Aktionare hinsichtlich ei-
ner Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund der in
der Erméchtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises der Schuld-
verschreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert, wlrde
der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null sinken. Um diese Anforderung
fur die Begebung von Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der Ausga-
bepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Opti-
onsrecht nicht wesentlich unterschreiten. Dann namlich ist der Schutz der Akti-
ondre vor einer Verwéasserung ihres Anteilsbesitzes gewahrleistet und den Akti-
onaren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsaus-
schluss, weil der rechnerische Wert des Bezugsrechts nahezu auf Null sinken
wiirde. Aktionare, die ihren Anteil des Grundkapitals der Gesellschaft aufrecht-
erhalten oder Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Beteiligungsquote
erwerben moéchten, kénnen dies durch einen Zukauf iber den Markt erreichen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungs-
recht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mit-
gliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquida-
tionserlés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Ho-
he des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet
wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Be-
gebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten Voraus-
setzungen erfullt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine
Nachteile fiir die Aktiondre, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschrei-
bungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Li-
quidationserlés oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann vorge-
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sehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresiiberschusses,
eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt. Hingegen wére eine Rege-
lung unzuldssig, wonach ein hoherer Jahresiiberschuss, ein héherer Bilanzge-
winn oder eine héhere Dividende zu einer héheren Verzinsung flihren wiirde.
Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldver-
schreibungen also weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an
der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwéassert. Zudem ergibt
sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fiir diesen Fall des
Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswer-
ter Bezugsrechtswert.

Durch beide der vorstehenden Moglichkeiten des Ausschlusses des Bezugs-
rechts erhélt die Gesellschaft die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsituationen
kurzfristig wahrzunehmen und die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ein
niedriges Zinsniveau bzw. eine glinstige Nachfragesituation flexibel und kurz-
fristig fur eine Emission zu nutzen. MaRgeblich hierfiir ist, dass im Gegensatz
zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht der Ausgabe-
preis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein
erhéhtes Kursanderungsrisiko fir den Zeitraum einer Bezugsfrist vermieden
und der Emissionserlés im Interesse aller Aktiondre maximiert werden kann.
Zudem ergeben sich durch Wegfall der mit dem Bezugsrecht verbundenen Vor-
laufzeit sowohl im Hinblick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hin-
blick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer bezugsrechtlosen
Platzierung kann die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie das
Platzierungsrisiko reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft
und ihrer Aktionare in entsprechender Héhe verbilligt werden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spit-
zenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrage kénnen
sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Notwendigkeit
zur Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein Aus-
schluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwicklung der Emis-
sion. Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen freien Spitzen
werden entweder durch Verkauf iber die Bérse oder in sonstiger Weise best-
maoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefen, um den Inhabern
oder Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugs-
recht in dem Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach Auslbung der Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfilllung der Wandlungspflichten zuste-
hen wiirde. Die Options- und Wandlungsbedingungen enthalten in der Regel
Klauseln die dem Schutz der Inhaber bzw. Glaubiger von Options- oder Wand-
lungsrechten vor Verwasserung dienen. So lassen sich diese Finanzierungsin-
strumente am Markt besser platzieren. Ein Bezugsrecht von Inhabern bereits
bestehender Options- oder Wandlungsrechte bietet die Moglichkeit zu verhin-
dern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw.

= =



Wandlungspreis fiir die Inhaber bereits bestehender Options- oder Wandlungs-
rechte erméaRigt werden muss. Dies gewahrleistet einen héheren Ausgabekurs
der bei Ausiibung der Option oder Durchfiihrung der Wandlung auszugebenden
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien. Da die Platzierung der Emission da-
durch erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Ak-
tiondre an einer optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermachtigung wird der Vorstand
in der nachsten Hauptversammlung dariiber berichten.

Das unter Tagesordnungspunkt 9 zur Beschlussfassung vorgeschlagene be-
dingte Kapital dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente), die aufgrund der von der Hauptversammlung vom
10. Juni 2009 unter Tagesordnungspunkt 9 beschlossenen Erméachtigung von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaften gegen Barleistung begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Options-
recht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewéahren
bzw. eine Wandlungspflicht begriinden. Die bedingte Kapitalerhthung ist nur
insoweit durchzufiihren, wie von Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch
gemacht wird oder wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger
ihre Pflicht zur Wandlung erfilllen und soweit nicht eigene Aktien oder neue Ak-
tien aus einer Ausnutzung eines genehmigten Kapitals zur Bedienung einge-
setzt werden.

Hamburg, den 24. April 2009

Der Vorgtand
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