Erlduternder Bericht des Vorstandes der Conergy AG, Hamburg, gemaR § 175 Abs. 2
Satz 1 AktG zu den iibernahmerechtlichen Angaben nach den §§ 289 Abs. 4 und 315
Abs. 4 HGB zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007

Der Lage- und Konzernlagebericht der Conergy AG, Hamburg, enthalt auf den Seiten 65 ff.
des Geschaftsberichts 2007 des Conergy Konzerns die Ubernahmerechtlichen Angaben
nach §§ 289 Abs. 4, 325 Abs. 4 HGB. Diese Angaben sind gesetzlich vorgeschrieben, um
sicherzustellen, dass einer an einer Ubernahme der Conergy AG interessierten Partei die im
_______ Gesetz genannten Informationen Uber die Gesellschaft zur Verfugung stehen.

Fur die Conergy AG haben wir in den Lageberichten die Verhaltnisse angegeben, wie sie im
abgelaufenen Geschéftsjahr 2007 tatsachlich bestanden. Die Angaben gehen auf alle
anzeigepflichtigen Sachverhalte unter Einhaltung der in den gesetzlichen Vorschriften
vorgegebenen Reihenfolge ein.

Diese Erlauterungen gehen ein auf die Informationen zum gezeichneten Kapital, zu direkten
und indirekten Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10% des der Stimmrechte
Uberschreiten, zu den gesetzlichen Vorschriften und Bestimmungen der Satzung der
Gesellschaft Gber die Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder und Uber die
Anderung der Satzung, zu den Befugnissen des Vorstandes, insbesondere der Méoglichkeit,
neue Aktien auszugeben und wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebotes stehen. Zu den
Ubrigen vom Gesetzgeber vorgesehenen Angaben lagen bei der Conergy AG fir das
Geschéftsjahr 2007 keine angabepflichtigen Sachverhalte vor, so dass sich eine Erlauterung
insoweit erlbrigt.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt aktuell 35.088.928 EUR und ist eingeteilt in
35.088.928 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von 1,00 EUR je Aktie. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist das
Grundkapital im Zuge zweier Kapitalerhéhungen im Marz und im November 2007 um
insgesamt 5.088.928 EUR erhéht worden. Jede Aktie gewéhrt gleiche Rechte und in der
Hauptversammlung je eine Stimme. Neue Aktien werden als Inhaberaktien ausgegeben,
sofern die Hauptversammlung nicht etwas anderes beschlielt.

Es bestehen direkte und indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 % der
Stimmrechte Gberschreiten: Der Conergy AG ist aus einer Mitteilung gemaR § 15a Abs. 1 S.
1 WpHG bekannt, dass Herr Hans-Martin Riter seit dem 7. November 2007
Stimmrechtsanteile an der Conergy AG von 13,47 Prozent halt. Ferner ist der Conergy aus
einer Mitteilung gemaR § 15 a Abs. 1 Satz 1 bekannt, dass Herrn Dieter Ammer seit dem 7.
November 2007 10,80 Prozent der Stimmrechtsanteile an der Conergy AG halt. Herr
Alexander Rauschenbusch hat der Gesellschaft am 23. November 2007 gemaR § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Conergy AG am 9. Marz 2007 die
Schwelle von 15% unterschritten hat und zu diesem Tag 13,74% betrug. Herrn
Rauschenbusch zuzurechnende Stimmrechte werden dabei Uber die 5r Private Equity KG,
Stuttgart, deren Komplementdr Herr Rauschenbusch ist, sowie deren 100%ige
Tochtergesellschaft Grazia Equity GmbH, Stuttgart gehalten. Ferner ist der Conergy AG aus
einer Mitteilung geman § 15a Abs. 1 Satz 2 WpHG bekannt, dass der Herrn Rauschenbusch
zuzurechnende Stimmrechtsanteil an der Conergy AG seit dem 7. November 2007 13,53%
betragt. Von diesem Stimmrechtsanteil werden Herrn Rauschenbusch 10,93% der
Stimmrechte Uber die Grazia Equity GmbH zugerechnet; insoweit besteht eine direkte
Beteiligung am Kapital der Gesellschaft, die 10% der Stimmrechte Uberschreitet. Am 25.
November 2007 hat die Leemaster Ltd. der Gesellschaft mitgeteilt, dass sie nunmehr 5,08
Prozent der Stimmrechte héalt. Die Leemaster Ltd. hat ferner eine jederzeit ausubbare, bis
zum 30. Juni 2009 befristete Option zum Erwerb von weiteren 20,89 Prozent der Aktien der
Gesellschaft. Im Falle der Austibung dieser Optionen kénnte Leemaster Ltd. einen Anteil von
bis zu 25,97 Prozent der Stimmrechte der Conergy AG erwerben.



Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder erfolgen nach den Bestimmungen des
Aktiengesetzes grundsatzlich durch den Aufsichtsrat. Auf die in diesem Zusammenhang
einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen ist im Lagebericht hingewiesen. Der Vorstand
besteht nach § 6 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft aus mindestens zwei Mitgliedern. Im
Ubrigen enthélt die Satzung keine Abweichung von den gesetzlichen Vorschriften.

Uber Anderungen der Satzung beschlieBt gemal § 119 Abs. 1 Nr. 5 AktG die
~ Hauptversammlung. Die Beschllsse der Hauptversammlung werden, soweit nicht Gesetz

oder Satzung zwingend etwas anderes vorschreiben, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit nach dem Gesetz eine Kapitalmehrheit erforderlich ist,
mit einfacher Mehrheit des vertretenen Grundkapitals gefasst. Zwingende Mehrheiten von
drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals schreibt das Gesetz
etwa fur bestimmte Satzungsénderungen (z.B. Anderung des Unternehmensgegenstands)
und fur MaBnahmen der Kapitalbeschaffung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre sowie weitere Beschlussgegenstédnde vor.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Juni 2007 erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Juni 2012
einmal oder mehrfach um insgesamt bis zu 16.450.000 EUR durch Ausgabe von neuen
Stuickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2007
gemal § 5 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft).

Bei einer Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist auerdem
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen
Festlegung des Ausgabebetrages den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft mit gleicher
Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die gemaRR § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreiten. Auf
diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die aufgrund anderer Erméchtigungen in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkitG unter
Bezugsrechtsausschluss verduflert oder ausgegeben wurden. Der Vorstand hat durch
Beschluss vom 6. November 2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag das
Grundkapital der Gesellschaft unter Ausnutzung der Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bei bdrsenpreisnaher Festlegung des Ausgabebetrages der neu
auszugebenden Aktien von 32.999.999,00 EUR um 2.088.929,00 EUR auf 35.088.928,00
EUR durch Ausgabe von 2.088.929 neuen auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stammaktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 EUR je
Stlckaktie gegen Bareinlagen erhéht. Nach Eintragung der Durchfihrung dieser
Barkapitalerhbhung in das Handelsregister der Gesellschaft betragt das genehmigte Kapital
gemaR § 5 Abs. 3 der Satzung nunmehr noch 14.361.071,00 EUR. Die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bei bérsenpreisnaher Festlegung des Ausgabebetrags der neu
auszugebenden Aktien bezieht sich nunmehr noch auf einen anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu 1.211.070,00 EUR, eingeteilt in bis zu 1.211.070 neue
Aktien.

Daruber hinaus ist der Vorstand gemaf § 5 Abs. 3 der Satzung erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen
auszuschlieRBen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen oder Wirtschaftsgltern.

Der Vorstand ist ferner ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhéhung, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe festzulegen, insbesondere die Gewinnberechtigung der neu



ausgegebenen Stiickaktien abweichend vom Zeitpunkt der Leistung der Einlagen,
gegebenenfalls auch ruckwirkend fur das abgelaufene Geschéftsjahr, vorzusehen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Durchfithrung der
Erhéhung des Grundkapitals oder nach Ablauf dieser Erméachtigungsfrist neu zu fassen.

Die wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels bei der

Conergy AG stehen, betreffen bedeutende Finanzierungsvereinbarungen, bei denen sich die
__finanzierenden Banken nach MaBgabe der jeweiligen Bestimmungen der Verrage ein
~ Kuondigungsrecht fur den Fall eines Kontrollwechsels vorbehalten. Bei einer Ubernanme von

mehr als 50 Prozent des stimmberechtigten Grundkapitals durch einen Drittinvestor betrifft

dies sowohl den im Juli 2007 valutierten syndizierten Kredit iber 600 Mio. EUR als auch den

neu im Februar 2008 abgeschlossenen Uberbriickungskredit tber 240 Mio. EUR.

Drittinvestor im Sinne der vorgenannten Vertrage sind alle Investoren, die nicht als

existierende Hauptgesellschafter im Sinne des syndizierten Kredites bzw. des

Uberbruckungskredits unter Einbeziehung von Dr. Otto Happel bekannt sind. Nimmt im Falle

eines solchen Kontrollwechsels einer der Kreditgeber sein Recht zur sofortigen Kindigung

und Ruckzahlung der ihm unter dem jeweiligen Kreditvertrag geschuldeten Betréage war,

ware ein Bieter verpflichtet, insoweit eine eigene Finanzierung zu organisieren.

Die Anstellungsvertrage einzelner Mitglieder des Konzernvorstands sehen flr den Fall eines
definierten Eigentumerwechsels der Conergy AG das Recht zur fristlosen Kindigung durch
die unter diese Regelung fallenden Vorstandsmitglieder vor. Im Falle eines Kontrollwechsels
wére daher nicht gewahrleistet, dass der Conergy AG ihr bisheriges Spitzenmanagement
weiterhin zur Verfugung steht.

Hamburg, den7# Juli 2008

Der Vorstand
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(Ammer) (Dr. Spiekerkétter) (Krane) (von Schmeling)




