Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7
iiber den Ausschluss des Bezugsrechts gemidR § 203 Abs. 2 AktG in
Verbindung mit §§ 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG:

Unter Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung am 28. August 2008 soll die
bestehende, bis zum 10. Juni 2012 erteilte satzungsmaRige Ermé&chtigung des
Vorstands bei Barkapitalerhéhungen aus dem Genehmigten Kapital 2007 das

i Bezugsrecht der Aktlonare bel borsenprelsnahem Ausgabebetrag auszuschhel&en

damaligen Grundkapltals Ilegenden Betrag begrenzt und ist im vergangenen Jahr
teilweise ausgenutzt worden, so dass im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammliung eine Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss in Hohe von
EUR 1.211.070,00 verbleibt. Der fir eine solche Barkapitalerhéhung mit
bérsenpreisnahem Ausgabebetrag nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG geltende
Hoéchstbetrag von 10% des Grundkapitals soll wieder im vollen Umfang der
Verwaltung zur Verfigung gestellt werden, wobei die zwischenzeitliche
Kapitalerh6hung bertiicksichtigt werden soll.

Allgemein ist die Verwaltung durch das genehmigte Kapital in die Lage versetzt
worden, zum Zweck der Beschaffung weiterer finanzieller Mittel, zum Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen oder Wirtschaftsglitern im Wege der
Sachkapitalerh6hung oder aus sonstigen Griinden des Gesellschaftsinteresses
Aktien auszugeben, ohne dass jeweils die Hauptversammlung befasst werden
muss. Damit die Verwaltung diese Mdglichkeit im Interesse der Geselischaft
entsprechend optimal und flexibel nutzen kann, sieht schon der bisherige Wortlaut
der Satzung fiir verschiedene in der Satzung benannte Zwecke eine Ermachtigung
vor, das Bezugsrecht auszuschlielRen.

Der nun hinsichtlich der Obergrenze aufzustockende Ausschluss des
Bezugsrechts bei Barkapitalerhéhungen soll die Verwaltung in die Lage versetzen,
kurzfristig glinstige Boérsensituationen auszunutzen. Bezugsrechtsemissionen
nehmen wegen der jeweils zu treffenden organisatorischen Manahmen und zu
wahrenden Bezugsfrist sehr viel mehr Zeit in Anspruch als Platzierungen unter
Bezugsrechtsausschluss. Auch kdénnen durch solche Platzierungen die bei
Bezugsrechtsemissionen {blichen Abschlage verringert werden. Die Eigenmittel
der Gesellschaft kénnen daher bei Ausschluss des Bezugsrechts in einem
grolReren MaRe gestarkt werden, als dies bei einer Bezugsrechtsemission der Falil
ware. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erklart den Bezugsrechtsrechtsausschluss unter
den Voraussetzungen der vorgeschlagenen Neufassung von § 5.3 Satz 4 und Satz
5 der Satzung gerade auch aufgrund dieser Erwagungen fir zulassig. Ein etwaiger
Abschlag vom mafgeblichen Borsenpreis wird voraussichtlich nicht mehr als 3%,
jedenfalls aber maximal bei 5% des Boérsenpreises liegen. Bei Ausnutzung der
Ermachtigung wird der Vorstand den Abschlag im Rahmen der gesetzlichen
Vorgaben so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung
vorherrschenden Marktbedingungen erreichbar ist. Zwar gestattet § 186 Abs. 2
Satz 2 AktG in seiner aktuellen Fassung eine Veréffentlichung des
Ausgabebetrags bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts
der Volatilitait an den Aktienmarkten besteht aber auch in diesem Fall ein
Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko ber mehrere Tage, das zu
Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Ausgabebetrags und so zu nicht
marktnahen Konditionen fiihren kann. Der Umfang einer Barkapitalerhéhung unter




Ausschluss des Bezugsrechts nach MalRgabe der vorgeschlagenen
Satzungsanderung ist allerdings auf 10% des bei der erstmaligen Ausnutzung der
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss im Handelsregister eingetragenen
Grundkapitals beschrénkt. Um die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG vorgesehene
Grenze fur vereinfachte Bezugsrechtsausschliisse einzuhalten, sieht der
Beschlussvorschlag auRerdem eine Anrechnungsklausel vor, wonach sich die
10%-Grenze entsprechend verringert, soweit vom Zeitpunkt der Beschlussfassung
_der Hauptversammlung am 28. August 2008 an andere Ermachtigungen zum

vereiniacnter Bezugsrechtsausschiuss— genutzt  werden. _ Durchh  diese
Beschrénkung ist eine Verwasserung der alten Aktien und ein Einflussverlust fiir
die Aktionare praktisch nicht zu befiirchten. Die vorgeschlagene Erméachtigung liegt
aus den genannten Griinden im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare. Da sich der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien am Boérsenkurs zu
orientieren hat und die Ermachtigung nur einen beschrankten Umfang hat, sind die
Interessen der Aktionare angemessen gewahrt. Im Hinblick darauf, dass séamtliche
von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen sind, kénnen nach dem derzeitigen
Stand die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktionare bei
Ausnutzung der Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien der Gesellschaft tber die Bérse
hinzuerwerben. Es ist daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der
gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermdgens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt werden, wahrend der
Gesellschaft im Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume eréffnet
werden.

Hamburg, <7 7 Juli 2008
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