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Konzernzwischenlagebericht
fir den Zeitraum vom
1. Januar bis 31. Marz 2011

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Nach einer leichten Abschwachung der Weltwirtschaft
zum Ende des Jahres 2010 hat diese im 1. Quartal des
laufenden Jahres wieder an Dynamik gewonnen und
expandiert kraftig. So haben Wirtschaftsforschungs-
institute bereits ihre Prognosen zur Weltproduktion
far 2011 von 3,6 Prozent auf 4,3 Prozent angehoben.
Allerdings weisen einige Faktoren darauf hin, dass
sich der Aufschwung im Verlauf des Jahres abschwé-
chen wird. Als Risikofaktoren sind hier vor allem die
Auswirkungen der Natur- und Reaktorkatastrophe in
Japan zu sehen wie auch die politischen Umbriiche im
arabischen Raum.

In Deutschland ist die konjunkturelle Erholung inzwi-
schen so weit fortgeschritten, dass die Produktions-
kapazitaten in 2011 wieder voll ausgelastet sind. Der
Aufschwung wird nicht nur von der Binnenkonjunktur
gestutzt, sondern auch von der internationalen Nach-
frage. Die fiihrenden Institute erwarten inzwischen, dass
das Bruttoinlandsprodukt dieses Jahr um 2,8 Prozent
und im n&chsten Jahr um 1,6 Prozent steigen wird.

Die Gemeinschaftswahrung EURO hat im Laufe des
1. Quartals 2011 gegenuber dem US-Dollar an Stérke
gewonnen. Zu Beginn des Jahres lag der Wechselkurs
noch bei 1,34 USD/EUR und stieg bis zum Ende des
Berichtszeitraums auf 1,42 USD/EUR. Der Rohdlpreis
ist im Verlauf des 1. Quartals gestiegen. Lag der Preis
fur ein Barrel zu Jahresbeginn noch bei 94,84 USD, so
kostete dieses Ende Méarz 117,36 USD.

Branchenentwicklung

Die Nachfrage nach Solarstromanlagen entwickelte
sich, im nach wie vor gréBten Solarmarkt Deutsch-
land, im 1. Quartal saisonal bedingt schwécher als
noch in den vorangegangenen Quartalen. Ursache
hierfir waren im Wesentlichen wie immer witterungs-
bedingte Einschrédnkungen beim Bau. Gleichzeitig
bewirkte die turnusgemaBe Absenkung der Vergi-
tungssatze in Deutschland um 13 Prozent eine abge-
schwachte Investitionsbereitschaft. Verglichen mit dem
Marktvolumen im 1. Quartal 2010 ist ebenfalls eine
Abschwachung zu beobachten, was aber vor allem mit
dem ungewdhnlich starken Jahresauftakt 2010 zu-
sammenhéangt: Damals hatte die politische Diskussion
um eine auBerplanmaBige Absenkung der Einspeise-
tarife zur Jahresmitte 2010 zu deutlichen Vorzieheffek-
ten geflihrt. Das Ausbleiben dieser Effekte fuhrt jetzt
zu einer vergleichsweise schwachen Entwicklung.
Gleichzeitig zeigte sich durch einen anhaltenden Preis-
verfall eine Zurlckhaltung in der Investitionsbereit-
schaft der Kunden.

Eine unsichere Férdersituation hat insbesondere im
Marz 2011 die Nachfrage im italienischen Markt stag-
nieren lassen. Die anhaltende Diskussion Uber die
zuklinftige Ausgestaltung der Forderbedingungen
flhrte zu einem Vorratsaufbau und Preisverfall. Aller-
dings hat die Regierung Anfang Mai 2011 fir Klarheit
gesorgt und sich auf eine Gesetzesanderung zur Jah-
resmitte verstéandigt, was von Marktbeobachtern posi-
tiv aufgenommen wurde.

Die marktbelastenden Faktoren hatten in Deutschland
und ltalien auch Einfluss auf die Nachfrage bei Wechsel-
richtern, was zu einem Lageraufbau bei den Herstellern
und damit zu fallenden Absatzpreisen fiihrte. Allerdings
sind im 2. Quartal erste Anzeichen eines Rlickgangs des
Lagerbestands erkennbar.



Ertrags-, Vermégens- und

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Chancen und Risiken

Ausblick

Aktie

Finanzlage
Gewinn- und Verlustrechnung Conergy Konzern im Uberblick 1. Quartal 2011 und 1. bis 4. Quartal 2010 (Kurzfassung)
Mio. EUR Q1 2011 Q12010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2010
Umsatzerlose 163,3 150,3 239,4 275,3 248,5
Rohertrag 33,7 471 58,9 64,1 46,8
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -12,3 7,3 185 7,7 -34
Operatives Ergebnis (EBIT) -18,0 0,3 1,7 1,0 -26,8
Finanzergebnis -38 -4.1 -3,7 -3,0 -39
Ergebnis vor Steuern (EBT) -21,8 -338 8,0 -2,0 -30,7
Ertragsteuern -0,6 0,9 -0,1 -2,3 -12,0
Ergebnis nach Steuern aus fortzufiihrenden
Geschéftsbereichen -224 -29 79 -43 -42,7
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen 17 -2,2 -1,3 -2,3 2,9
Ergebnis nach Steuern -20,7 -51 6,6 -6,6 -39,8
Davon zustehend
Aktiondren der Conergy AG (Konzernergebnis) -20,7 -4.9 6,6 -6,6 -39,8
Minderheitsgesellschaftern 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0

Grundlagen der Darstellung

Die Segmentberichterstattung orientiert sich an der
Organisationsstruktur des Conergy Konzerns. Die
einzelnen organisatorischen Einheiten werden unab-
hé&ngig von ihrer gesellschaftsrechtlichen Beteili-
gungsstruktur allein nach wirtschaftlichen Kriterien
den Geschéftssegmenten zugeordnet.

Aufgrund des Vorstandsbeschlusses vom Dezember
2009, die Non-PV-Aktivitaten zu verauBern, wird das
Segment EPURON, deren Tatigkeitsschwerpunkte tber-
wiegend Wind- und Bioenergieprojekte umfasste, als
Discontinued Operations gefuhrt. In diesem Zusammen-
hang verauBerte Conergy im Dezember 2010 das deut-
sche und franzésische Windprojektgeschéft inklusive
des dazugehdrigen Betriebsvermdgens an einen In-
vestmentfonds der Impax Asset Management Ltd., ei-
nem der fihrenden Spezialisten fiir bérsennotierte und
Private-Equity-Fonds im europdischen Erneuerbare-
Energien-Bereich. Zusétzlich wurden wesentliche Pro-
jekte basierend auf CSP-Technologie (Concentrated
Solar Power) im 1. Quartal 2011 in Spanien verkauft.
Anfang Februar 2011 wurde das Biogasprojektge-
schéft an die RES Projects GmbH, einen der flhren-
den Spezialisten fiir die Projektierung und Realisie-
rung von Biomethananlagen mit Sitz in Miinchen,
verkauft. AuBer dem noch verbliebenen Windprojekt-
geschéft in Australien sind samtliche weiter gehenden
Aktivitaten im Segment EPURON in 2010 eingestellt
worden. Es ist beabsichtigt, das Windprojektgeschéft in
Australien bis spéatestens Ende Juni 2011 zu verauBern.

Die Kommentierungen in diesem Konzernlagebericht
beziehen sich, sofern nicht ausdriicklich auf Disconti-
nued Operations Bezug genommen wird, ausschlieBlich
auf das fortzufihrende Geschéft. Die Discontinued
Operations werden in der Gewinn- und Verlustrechnung,
in der Bilanz und in der Kapitalflussrechnung in jeweils
separaten Posten zusammengefasst ausgewiesen.

Das fortgefuihrte Geschéft wird dabei in die operativen
Segmente Deutschland, Europa ohne Deutschland, Ame-
ricas, Asia Pacific, Components und Holding aufgeteilt.

Im Segment Components werden Systemkomponen-
ten — wie Solarzellen, Solarmodule, Modulrahmen und
Gestellsysteme sowie elektronische Komponenten -
entwickelt bzw. hergestellt. Wahrend Conergy in der
Solarfabrik in Frankfurt (Oder) Solarzellen und Solar-
module produziert, entwickelt das Unternehmen in
Hamburg und in Bad Vilbel elektronische Komponen-
ten, wie Wechselrichter, Anschlusskasten, Uberwa-
chungssysteme sowie Nachfluhranlagen, und lasst
diese von einigen européischen Herstellern in Auf-
tragsfertigung herstellen. Gestellsysteme und Modul-
rahmen werden in Rangsdorf bei Berlin entwickelt und
gefertigt. Die elektronischen Komponenten und Ge-
stellsysteme werden von den Tochtergesellschaften
der Conergy AG - voltwerk electronics GmbH und
Mounting Systems GmbH - entwickelt bzw. hergestellt
und nicht nur konzernintern, sondern auch unter eige-
nem Markennamen separat vertrieben.
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Die Segmente Deutschland, Europa ohne Deutschland,
Americas, Asia Pacific verkaufen die vom Segment
Components hergestellten Produkte sowie die von
Conergy zugekauften Komplettsysteme und Kompo-
nenten an GroBhandler, Installateure und Endkunden
(Uberwiegend Landwirte, Privathaushalte und Investo-
ren). Die Vertriebstatigkeit beinhaltet auch die Planung,
den Bau sowie die Betriebsfiihrung und Wartung von
Photovoltaikanlagen (sogenannte EPC-Téatigkeiten —
Engineering, Procurement, Construction). Dabei kann
zwischen verschiedenen Arten von Leistungen unter-
schieden werden: der Verkauf einzelner Komponenten
oder der Verkauf von Komplettsystemen mit aufeinan-
der abgestimmten Komponenten und/oder Planungs-
bzw. Engineeringleistungen sowie der schlisselfertige
Bau einer Anlage mit oder ohne Betriebsfiihrung und
Wartung. Die angebotenen Leistungen reichen von der
Bauplanung Uber die Komponentenbeschaffung bis hin
zum Bau von Photovoltaikanlagen.

Zuséatzlich entwickelt, finanziert, realisiert und betreibt
Conergy in diesen Segmenten GroBprojekte auf dem
Gebiet der Photovoltaik. Das Leistungsangebot um-
fasst die Standortpriifung und -entwicklung, die Be-
auftragung, Koordinierung und Uberwachung des
Anlagenbaus, die Verhandlung der Projektvertrage,
die Griindung von projektbezogenen Betreibergesell-
schaften sowie die kaufmannische und technische Be-
triebsflihrung der Anlagen. Conergy arrangiert auch
die Fremd- und Eigenkapitalfinanzierung dieser Be-
treibergesellschaften und den Vertrieb der Eigenkapi-
talanteile an Investoren.

Das Segment Holding beinhaltet im Wesentlichen
die Tatigkeiten der zentralen Shared Services der
Conergy AG sowie den Einkauf und die Logistik.
Separat ausgewiesen wird die Spalte ,Uberleitung*.

Ertragslage

In der Uberleitung werden die konzerninternen Ge-
schéaftsvorfalle eliminiert sowie Ertrage und Aufwen-
dungen, die den Segmenten nicht direkt zuzuordnen
sind, ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden die Vermdgenswerte
und Schulden der Giistrower Warmepumpen GmbH
des Segments Components als ,,zur VerauBerung ge-
halten” klassifiziert. Die Conergy AG ver&uBerte im
1. Quartal 2011 ihre auf die Produktion und den Vertrieb
von Warmepumpen spezialisierte Tochtergesellschaft
an die SmartHeat Inc. Das an der amerikanischen
NASDAQ gelistete Unternehmen ist ein fihrender
Anbieter in den Bereichen Warmelbertragungs- und
Energiesparldsungen auf dem chinesischen Markt.
Mit dem Verkauf gehen 100,0 Prozent der Anteile an
den Gustrower Warmepumpen auf SmartHeat Inc.
Uber. Zudem Ubernimmt die Gustrower Warmepum-
pen GmbH das Betriebsgrundstiick von Conergy.

Zusatzlich wurden im Geschéftsjahr 2010 die Ver-
mogenswerte und Schulden der Schweizer Conergy
Tochter Conergy (Schweiz) GmbH als ,,zur VerauBe-
rung gehalten” klassifiziert. Conergy verduBerte im
1. Quartal 2011 ihr Schweizer Solarthermie-Geschéaft
an die Capital Stage AG, ein auf Unternehmen und
Projekte aus dem Cleantech-Sektor spezialisiertes
Private-Equity-Haus. Mit dem Verkauf gehen 100,0 Pro-
zent der Anteile an der Gesellschaft Gber. Im Marz 2011
wurden die Vermdgenswerte und Schulden der
Schweizer Conergy Tochter SunTechnics Fabrisolar AG
des Segments Europa als ,,zur VerduBerung gehalten®
klassifiziert. Die Gesellschaft wurde ebenfalls wie die
bereits in 2010 als ,zur VerduBerung gehalten® klassi-
fizierten Vermégenswerte und Schulden der zyprioti-
schen Landesgesellschaften des Segments Europa im
2. Quartal 2011 verauBert.

Segmentiibergreifende Angaben

QuartalsauBenumsatz EBIT FTE
Mio. EUR Q1 2011 Q12010 Q12011 Q12010 31.03.2011 31.03.2010
Deutschland 26,5 63,2 -1,9 -05 92 126
Europa” 80,0 40,2 1,5 -2,7 199 247
Americas 15,3 93 -0,8 -0,4 82 70
Asia Pacific 26,8 25,3 =01 3,2 158 151
Components 14,7 12,1 8,0 8,3 744 609
Holding - 0,2 -23,7 -58 231 217
Uberleitung - - -1,0 -1,8 - -
Fortzufiihrendes Geschaft 163,3 150,3 -18,0 0,3 1.506 1.420

“ohne Deutschland



Umsatz

Der Umsatz des Conergy Konzerns belief sich im
1. Quartal 2011 auf 163,3 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
150,3 Mio. EUR) und konnte somit im Vergleich zum
Vorjahr um 8,6 Prozent bzw. um 13,0 Mio. EUR gestei-
gert werden. Dabei zeigte sich, dass die erwartete
schwache Umsatzentwicklung in Deutschland durch
die Umsatzentwicklung im Ausland kompensiert wer-
den konnte. Segmentiibergreifend konnte in Deutsch-
land - auch wenn dies teilweise den Erwartungen
des 1. Quartals 2011 entsprach — nur ein Umsatz in
Hohe von 41,2 Mio. EUR im Vergleich zu 75,5 Mio. EUR
im Vorjahr erzielt werden. Dies ist ein Umsatzriickgang
von 45,4 Prozent. Der Umsatzanteil fir Deutschland
betrug somit lediglich 25,2 Prozent (1. Quartal 2010:
50,2 Prozent). Im Ausland konnte der Umsatz erfreu-
licherweise um 63,2 Prozent auf 122,1 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 74,8 Mio. EUR) erhdht werden.

Im Segment Deutschland verzeichnete Conergy, wie
bereits ausgefiihrt, einen deutlichen Umsatzriickgang
auf 26,5 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 63,2 Mio. EUR).
Diese Entwicklung resultierte ausschlieBlich aus dem
Handelsgeschéaft. Aufgrund der im Vorjahr geflhrten
Diskussion Uber eine Vergitungsabsenkung im Rah-
men der EEG-Anderung kam es in Deutschland vor al-
lem in den ersten beiden Quartalen 2010 zu einer er-
héhten Nachfrage. Dieser positive Umsatzeffekt bzw.
die durch die Diskussion ausgeldste Sonderkonjunktur
des Vorjahresquartals belastet nun den Vergleich der
Umsatzentwicklung in Deutschland. Grundsétzlich ist
zu beobachten, dass das jeweilige 1. Quartal aufgrund
planmaBiger Absenkungen der Einspeisevergitungen
nach dem EEG zum jeweiligen 1.1. umsatzseitig durch
Vorzieheffekte des jeweiligen 4. Quartals des Vorjahres
betroffen ist. Dieser Zyklus spiegelte sich nicht im Ge-
schaftsjahr 2010 wider. Die Entwicklung des 1. Quar-
tals 2011 zeigt, dass die Marktdynamik in Deutschland
nachlasst und die Dominanz Deutschlands fir den
weltweiten Photovoltaik-Markt weiter sinkt.

Im Gegensatz zu Deutschland konnte in der Region Eu-
ropa - ohne Deutschland — der Umsatz auf 80,0 Mio. EUR
verdoppelt werden (1. Quartal 2010: 40,2 Mio. EUR).
Insbesondere in Siideuropa lieB sich eine sehr positive
Umsatzentwicklung beobachten. In Italien verdreifachte
sich der Umsatz von 10,9 Mio. EUR im 1. Quartal 2010
auf 31,5 Mio. EUR im 1. Quartal 2011. In Spanien so-
wie Griechenland konnte Conergy die Marktposition
im Handelsgeschéft weiter ausbauen und somit we-
sentliche Umsatzsteigerungen erzielen. So konnte der
Umsatz in Spanien auf 23,2 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
8,4 Mio. EUR) gesteigert werden. Dies war eine Um-
satzsteigerung von 176,2 Prozent. Diese erfreuliche

Umsatzentwicklung zeichnete sich bereits in 2010 ab
und deutet auf eine allméhliche Markterholung auf
niedrigem Niveau in Spanien hin. In Griechenland
konnte der Umsatz auf 13,2 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
3,9 Mio. EUR) ebenfalls deutlich erhdht werden.

In der Region Americas konnte der Umsatz auf
15,3 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 9,3 Mio. EUR) gesteigert
werden. Dies ist ein Umsatzanstieg von 64,5 Prozent
bzw. 6,0 Mio. EUR. Der Umsatz in den USA blieb dabei
mit 7,6 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 6,7 Mio. EUR) hinter
den Erwartungen, lag aber immer noch mit 11,8 Prozent
Uber dem Vorjahresniveau. In Kanada stieg der Um-
satz auf 7,7 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 2,6 Mio. EUR)
womit sich im 1. Quartal 2011 die gute Entwicklung des
Geschéftsjahres 2010 fortsetzte.

In der Region Asia Pacific wurde der Umsatz mit
26,8 Mio. EUR um 5,9 Prozent gesteigert (1. Quartal 2010:
25,3 Mio. EUR). Indien konnte dabei den Umsatz
um 25,0 Prozent auf 5,0 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
4,0 Mio. EUR,) steigern. Australien erzielte einen Umsatz
insbesondere durch das Handelsgeschéaft in Hohe von
19,7 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 20,7 Mio. EUR). Die
Umsatzentwicklung ist durch die Flutkatastrophe an
der australischen Ostkiiste Ende 2010 belastet.

Der AuBenumsatz des Segments Components Uber-
traf insbesondere aufgrund des Anstiegs der Lohnfer-
tigung fur Dritte bei der Solarmodulfabrik in Frankfurt
(Oder) mit 14,7 Mio. EUR das Vorjahresniveau um
21,5 Prozent (1. Quartal 2010: 12,1 Mio. EUR).

Rohertrag

Der Rohertrag der Conergy Gruppe belief sich im
1. Quartal 2011 auf 33,7 Mio. EUR im Vergleich zu
47,1 Mio. EUR im Vorjahr. Die Rohertragsmarge reduzier-
te sich somit deutlich auf 20,6 Prozent (1. Quartal 2010:
31,3 Prozent). Im Geschéftsjahr 2010 betrug die Roh-
ertragsmarge der Conergy Gruppe 23,7 Prozent, was
einen Rickgang der Rohertragsmarge von 3,1 Prozent-
punkten im 1. Quartal 2011 gegenlber Vorjahr be-
deutet. Im Vergleich zum Vorjahresquartal reduzierte
sich die Rohertragsmarge um 10,7 Prozentpunkte.
Wesentlicher Grund hierflir war der unerwartet hohe
Preisdruck, der auf den weltweiten produktionsseitigen
Aufbau von Kapazitdten und hohe Lagerbestande bei
Herstellern und Handlern zurtickzufiihren ist. Insbe-
sondere in Deutschland war ein starker Preisriickgang
im Vertrieb zu beobachten. Diese Entwicklung konnte
bislang noch nicht durch reduzierte Einkaufspreise
sowie sonstige eingeleitete KostenreduktionsmaB-
nahmen ausgeglichen werden. Hohe Lagerbestdnde

Weltwirtschaft

Branche

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Chancen und Risiken

Ausblick

Aktie
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beim Handel und die in einigen Markten verhaltene
Nachfrage fuhrten auBerdem zu einer reduzierten Aus-
lastung der Modulfabrikation in Frankfurt (Oder), was
sich ebenfalls negativ auf die Rohertragsmarge aus-
wirkte. Durch die branchenweit schwache Nachfrage
nach Wechselrichtern verschob sich im 1. Quartal 2011
auBerdem der durch die Conergy-Gruppe verkaufte
Produktmix, was zusatzlich zum Rickgang der Roh-
ertragsmarge beitrug.

Personalaufwand

Zum 31. Méarz 2011 beschéftigte die Conergy Gruppe
im fortzufihrenden Geschéft insgesamt 1.506 Mit-
arbeiter (alle Angaben beziehen sich auf Full Time
Equivalents). Das sind 86 Mitarbeiter mehr als zum
31. Mérz 2010. Dabei ist der Anstieg der Mitarbeiter-
zahl im Wesentlichen auf das Segment Components
und dort auf die Produktion der Solarmodulfabrik in
Frankfurt (Oder) zurtickzufihren. Hier wurden Mitte
2010 Leih- und Zeitarbeitskrafte fest eingestellt. Von
den Mitarbeitern im fortzufiihrenden Geschéaft waren
836 Mitarbeiter bei den deutschen Tochtergesell-
schaften, 439 Mitarbeiter in den auslandischen
Tochtergesellschaften und 231 Mitarbeiter bei der
Holding beschéaftigt. Die Mitarbeiterzahl betrug im
1. Quartal 2011 durchschnittlich 1.508 (31. Méarz 2010:
1.426 Mitarbeiter). Von den 1.506 Mitarbeitern des
Conergy Konzerns waren zum 31. Méarz 2011 67,0 Pro-
zent Angestellte und 33,0 Prozent gewerbliche Mitar-
beiter. Inklusive der Discontinued Operations waren
zum 31. Marz 2011 1.523 Mitarbeiter (31. Marz 2010:
1.536 Mitarbeiter) im Conergy Konzern beschéftigt.

Der Personalaufwand in Hohe von 21,4 Mio. EUR be-
fand sich leicht Gber Vorjahresniveau (1. Quartal 2010:
20,6 Mio. EUR). Davon entfielen auf L6hne und Gehalter
18,7 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 18,0 Mio. EUR) und auf
Sozialabgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorge
2,7 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 2,6 Mio. EUR).

Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)
Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steu-
ern (EBITDA), in dem das operative Ergebnis zum Aus-
druck kommt, betrug - 12,3 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
7,3 Mio. EUR) und war somit im Vergleich zum Vorjahr
wesentlich durch die negative Entwicklung der Roh-
ertragsmarge sowie durch das Wé&hrungsergebnis
belastet. Die EBITDA-Marge betrug -7,5 Prozent
(1. Quartal 2010: 4,9 Prozent).

Die sonstigen Ertrage beliefen sich auf 11,1 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 8,9 Mio. EUR). Darin enthalten sind
Gewinne aus der VerauBerung der im Geschéfts-
jahr 2010 als ,zur VerduBerung gehalten® klassifi-
zierten Vermdgenswerte und Schulden der Tochter-
gesellschaften Gistrower Warmepumpen GmbH und
Conergy (Schweiz) GmbH in H6he von insgesamt
6,1 Mio. EUR. Die beiden Gesellschaften wurden im
1. Quartal 2011 verkauft. Zusétzlich fiihrte ein bindender
Vergleich mit einem Lieferanten zu einem einmaligen
Ertrag von 2,0 Mio. EUR. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage enthielten Wahrungsgewinne in H6he von
0,6 Mio. EUR, wahrend im Vorjahresquartal noch
5,2 Mio. EUR anfielen. Ferner ergaben sich Ertrage
aus der Aufldsung von Ruickstellungen von 0,5 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 0,6 Mio. EUR), die urspriinglich im
Zusammenhang mit Gewéhrleistungs- und Vertrags-
risiken bei Projektgeschéaften gebildet wurden, sowie
Ertrdge aus der Wertaufholung auf in der Vergangen-
heit wertberichtigte Forderungen von 0,8 Mio. EUR. Im
Vorjahresquartal schlugen diese noch mit 1,7 Mio. EUR
zu Buche.

Den sonstigen Ertrédgen standen sonstige betriebliche Auf-
wendungen in Héhe von 35,7 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
28,1 Mio. EUR) gegentiber. Diese enthielten insbeson-
dere Miet- und Leasingaufwendungen sowie Instand-
haltungsaufwendungen in Héhe von 6,9 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 6,7 Mio. EUR). In den ersten drei
Monaten des Jahres 2011 mussten Wé&hrungsverluste
von 6,0 Mio. EUR hingenommen werden, wahrend sich
im Vorjahresquartal keine Wahrungsverluste ergaben.
Die Vertriebskosten beliefen sich auf 5,6 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 3,9 Mio. EUR). Ebenso stiegen die
Gewahrleistungsaufwendungen um 1,1 Mio. EUR auf
3,9 Mio. EUR an (1. Quartal 2010: 2,8 Mio. EUR).
Rechts- und Beratungskosten in H6he von 2,9 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 3,8 Mio. EUR) lagen mit 0,9 Mio. EUR
unter Vorjahresniveau. Diese sind weiterhin auf Bera-
tungsleistungen im Zusammenhang mit dem syndi-
zierten Kreditvertrag bzw. mit dem Refinanzierungs-
konzept zuriickzufiihren. Die sonstigen Fremdleistungen
reduzierten sich auf 2,9 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
3,8 Mio. EUR). Bei den sonstigen Fremdleistungen
handelte es sich in erster Linie um Aufwendungen fir
Leih- und Zeitarbeitskrafte des Segments Components
im Zusammenhang mit der Produktion der Solarmodul-
fabrik in Frankfurt (Oder).



Operatives Ergebnis (EBIT)

Nach Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
werte und Sachanlagen in Héhe von 5,7 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 7,0 Mio. EUR) betrug das EBIT im
1. Quartal 2011 - 18,0 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
0,3 Mio. EUR).

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Das Finanzergebnis des Conergy Konzerns verbesser-
te sich im 1. Quartal 2011 leicht auf -3,8 Mio. EUR im
Vergleich zu —4,1 Mio. EUR des Vorjahres. Die finanzi-
ellen Aufwendungen in H6he von 4,4 Mio. EUR im Ver-
gleich zu 4,2 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum resultier-
ten dabei im Wesentlichen aus Zinsaufwendungen fir
Finanzschulden, die sich sowohl aus Zinszahlungen
als auch aus Zinsabgrenzungen zusammensetzen.
Den finanziellen Aufwendungen standen finanzielle
Ertrage in Hohe von 0,6 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
0,1 Mio. EUR) gegenuber. Im Wesentlichen resultierten
diese finanziellen Ertrage aus der nicht erfolgten Inan-
spruchnahme von mdglichen Zinsverpflichtungen der
Conergy Gruppe aufgrund eines Vergleichs mit einem
Lieferanten. Unter Berilicksichtigung des Finanz-
ergebnisses wurde ein EBT von -21,8 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: -3,8 Mio. EUR,) erzielt.

Ergebnis nach Steuern

Das Ergebnis nach Steuern der fortzufiihrenden
Geschéaftsbereiche belief sich im 1. Quartal 2011, nach
Berucksichtigung eines Steueraufwands in H6he von
0,6 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 0,9 Mio. EUR Steuerer-
trag), auf -22,4 Mio. EUR (1. Quartal 2010: -2,9 Mio. EUR).

Die aufgegebenen Geschéftsbereiche (Discontinued
Operations) des Segments EPURON erzielten auf-
grund von Projektverk&ufen in Australien und Spanien
ein Ergebnis nach Steuern von 1,7 Mio. EUR, w&hrend
im Vorjahr noch ein Verlust von 2,2 Mio. EUR ausge-
wiesen werden musste. Somit belief sich das Ergebnis
nach Steuern im 1. Quartal 2011 auf -20,7 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: —=5,1 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie
des fortzufihrenden Geschéafts betrug — 0,06 EUR
(1. Quartal 2010: -0,01 EUR).

Weltwirtschaft

Branche

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Chancen und Risiken

Ausblick

Aktie

Vermégenslage

Bilanz Conergy Konzern (Kurzfassung)

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010
Langfristige

Vermbgenswerte 211,2 263,9 213,2
Kurzfristige

Vermdgenswerte 389,1 434,3 377,9
Als zur VerduBerung ge-

haltene Vermdgenswerte 12,6 34,7 22,3
Summe kurzfristige

Vermbgenswerte 401,7 469,0 400,2
Gesamtvermodgen 612,9 732,9 613,4
Gesamtes

Eigenkapital 50,7 108,2 71,4
Langfristige Schulden 55,4 1311 55,1
Kurzfristige Schulden 504,2 467,0 484,0

Schulden fir als zur
VerduBerung gehaltene

Vermdgenswerte 2,6 26,6 2,9
Summe kurzfristige

Schulden 506,8 493,6 486,9
Gesamtkapital 612,9 732,9 613,4

Bilanzstruktur

Die Bilanzsumme des Conergy Konzerns zum
31. Mérz 2011 blieb mit 612,9 Mio. EUR auf Vorjahres-
niveau (31. Dezember 2010: 613,4 Mio. EUR).

Langfristige Vermbogenswerte
Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010

Geschafts- oder

Firmenwerte 1,0 14,8 1,0
Immaterielle

Vermégenswerte 10,5 12,5 10,2
Sachanlagen 162,0 178,9 164,4
Langfristige finanzielle

Vermdgenswerte 1,6 7,0 1,6
Ubrige langfristige

Vermdgenswerte 1,4 0,8 0,9
Latente Steuer-

forderungen 34,7 49,9 35,1
Langfristige

Vermdgenswerte 211,2 263,9 213,2

Dabei sanken die langfristigen Vermégenswerte des
fortzufihrenden Geschéfts im Vergleich zum 31. De-
zember 2010 um 2,0 Mio. EUR auf 211,2 Mio. EUR
(81. Dezember 2010: 213,2 Mio. EUR). Diese Entwick-
lung ist im Wesentlichen auf das Sachanlagevermdgen
zurlickzuflihren, das sich aufgrund von Abschreibungen
um 2,4 Mio. EUR reduziert hat. Gleichzeitig sanken die
aktiven Steuerlatenzen. Diese waren mit 34,7 Mio. EUR
um 0,4 Mio. EUR niedriger als am Ende des Geschéfts-
jahres 2010 (31. Dezember 2010: 35,1 Mio. EUR).
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Gegenlaufig entwickelten sich die tbrigen langfristi-
gen Vermégenswerte, die sich um 0,5 Mio. EUR auf
1,4 Mio. EUR erhéhten (31. Dezember 2010: 0,9 Mio. EUR).

Kurzfristige Vermdgenswerte

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010

Vorréte 196,8 175,4 169,5

Forderungen aus
Lieferungen und

Leistungen 109,5 111,9 103,2
Kurzfristige finanzielle

Vermégenswerte 6,7 3,9 46
Ubrige kurzfristige

Vermdgenswerte 53,2 63,8 63,9

Zahlungsmittel
und Zahlungsmittel-

dquivalente 22,9 79,3 36,7
Kurzfristige
Vermbgenswerte 389,1 434,3 3779

Die kurzfristigen Vermdgenswerte aus dem fortzufiih-
renden Geschéaft erhdhten sich zum 31. Mérz 2011 um
11,2 Mio. EUR auf 389,1 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
377,9 Mio. EUR). Dies wurde im Wesentlichen durch
die Zunahme des Vorratsvermdgens auf 196,8 Mio. EUR
(381. Dezember 2010: 169,5 Mio. EUR) verursacht. Gleich-
zeitig nahmen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente auf 22,9 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
36,7 Mio. EUR) ab. Die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen von 109,5 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
103,2 Mio. EUR) erhdhten sich um 6,3 Mio. EUR.
Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte in Héhe
von per saldo 59,9 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
68,5 Mio. EUR) reduzierten sich dagegen um 8,6 Mio. EUR.
Die Ubrigen kurzfristigen Vermdgenswerte beinhalteten
im Wesentlichen Umsatzsteuerforderungen, eine For-
derung gegentiber MEMC Electronic Materials, Inc. im
Zusammenhang mit einem Wafer-Liefervertrag sowie
Kaufpreisforderungen im Zusammenhang mit dem
Verkauf des deutschen und franzésischen Windpro-
jektgeschéfts.

Die Vermdgenswerte und Schulden der aufgegebenen
Geschéftsbereiche wurden nicht in den einzelnen Bi-
lanzpositionen, sondern in Summe unter der Position
»Als zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche” sowie
in der entsprechenden Position auf der Passivseite
der Bilanz ausgewiesen. In diesem Zusammenhang
verduBerte Conergy im Dezember 2010 das deutsche
und franzésische Windprojektgeschéaft inklusive des
dazugehdrigen Betriebsvermdgens an einen Invest-
mentfonds der Impax Asset Management Ltd., einem
der fuhrenden Spezialisten fur bérsennotierte und
Private-Equity-Fonds im européischen Erneuerbare-

Energien-Bereich. Anfang Februar 2011 wurde das
Biogasprojektgeschéaft an die RES Projects GmbH,
einen der fuhrenden Spezialisten fur die Projektierung
und Realisierung von Biomethananlagen mit Sitz in
Mtnchen, verkauft. AuBer dem noch verbliebenen Wind-
projektgeschéaft in Australien sind sédmtliche weiter
gehenden Aktivitdten im Segment EPURON in 2010 ein-
gestellt worden. Es ist beabsichtigt, das Windprojekt-
geschéft in Australien bis spatestens Ende Juni 2011
zu veréuBern.

Ende 2010 wurden die Vermégenswerte und Schulden
der Gustrower Warmepumpen GmbH des Segments
Components als ,zur VerduBerung gehalten” klassi-
fiziert. Die Conergy AG verauBerte im 1. Quartal 2011
ihre auf die Produktion und den Vertrieb von Warme-
pumpen spezialisierte Tochtergesellschaft an die
SmartHeat Inc. Das an der amerikanischen NASDAQ
gelistete Unternehmen ist ein fiihrender Anbieter in
den Bereichen Warmeubertragungs- und Energiespar-
16sungen auf dem chinesischen Markt. Mit dem Verkauf
gehen 100,0 Prozent der Anteile an den Gustrower
Wéarmepumpen auf SmartHeat Inc. liber. Zudem Uber-
nimmt die Gustrower Warmepumpen GmbH das Be-
triebsgrundstiick von Conergy.

Zusatzlich wurden Ende 2010 die Vermdgenswerte und
Schulden der Schweizer Conergy Tochter Conergy
(Schweiz) GmbH des Segments Europa als ,zur Ver-
auBerung gehalten” klassifiziert. Conergy veréuBerte
ebenfalls im 1. Quartal 2011 ihr Schweizer Solarthermie-
Geschéft an die Capital Stage AG, ein auf Unterneh-
men und Projekte aus dem Cleantech-Sektor spezia-
lisiertes Private-Equity-Haus. Mit dem Verkauf gehen
100,0 Prozent der Anteile an der Gesellschaft (iber. Im
Mérz 2011 wurden die Vermdgenswerte und Schulden der
Schweizer Conergy Tochter SunTechnics Fabrisolar AG
des Segments Europa als ,,zur VerduBerung gehalten®
klassifiziert. Die Gesellschaft wurde ebenfalls wie die
bereits in 2010 als ,,zur VerduBerung gehalten® klassi-
fizierten Vermégenswerte und Schulden der zyprioti-
schen Landesgesellschaften des Segments Europa im
2. Quartal 2011 verauBert.



Aufgrund der Ergebnisbelastung des 1. Quartals 2011
in Héhe von —20,7 Mio. EUR sank das Eigenkapital auf
50,7 Mio. EUR im Vergleich zum Bilanzstichtag 2010
(81. Dezember 2010: 71,4 Mio. EUR). Somit reduzierte
sich die Eigenkapitalquote auf 8,3 Prozent im Vergleich
zu 11,6 Prozent zum 31. Dezember 2010.

Die Schulden aus den fortgefiihrten Geschéftsbereichen
erhohten sich um 22,1 Mio. EUR auf 561,2 Mio. EUR im
Vergleich zum 31. Dezember 2010 (31. Dezember 2010:
539,1 Mio. EUR).

Langfristige Schulden

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010
Langfristige

Riickstellungen 42,2 37,9 415
Langfristige

Finanzschulden 11,1 88,0 1,1
Ubrige langfristige

Schulden 2,0 2,4 2,0
Latente Steuerschulden 0,1 2,8 05
Langfristige Schulden 55,4 131,1 55,1

Dabei blieben die langfristigen Schulden zum 31. Mé&rz 2011
im Vergleich zum Ende des Geschéftsjahres 2010 mit
55,4 Mio. EUR auf Vorjahresniveau (31. Dezember 2010:
55,1 Mio. EUR). Im Vorjahresquartalsvergleich ist zu
beachten, dass die Reduzierung der langfristigen
Schulden im Wesentlichen auf eine Umklassifizierung
der langfristigen Finanzschulden in die kurzfristigen
Finanzschulden zurlickzufiihren ist. Die Umklassifizie-
rung steht im Zusammenhang mit dem am 17. Dezem-
ber 2010 vereinbarten Refinanzierungskonzept. Das
Konzept sieht u.a. eine Kapitalerhdhung von bis zu
188 Mio. EUR vor. Bei dieser Kapitalerh6hung steht
den Conergy Aktionéren ein Bezugsrecht zu. Werden
diese Bezugsrechte ausgetibt, wird Conergy mit den
Erldsen einen entsprechenden Teil der bestehenden
Kredite zurtickflhren. Fir den Fall, dass Bezugsrechte
nicht ausgetibt werden, hat sich ein Teil der Kreditgeber
verpflichtet, seine Kreditforderungen gegen Conergy
von bis zu nominal 188 Mio. EUR als Sacheinlage ein-
zubringen, die flur diesen Zweck mit 60,0 Prozent ihres
Nominalwertes angesetzt werden sollen, um im Gegen-
zug Aktien zu erhalten. In beiden Fallen wird die Ver-
schuldung der Conergy zurtickgefiihrt. Diese MaBnahmen
wurden auf der auBerordentlichen Hauptversammlung
am 25. Februar 2011 beschlossen und befinden sich in
der technischen Umsetzung. Fir weitere Einzelheiten
verweisen wir auf die weiterfihrenden Erlauterungen
im Abschnitt ,Flissige Mittel und Nettoverschuldung®.
Zum 31. Mérz 2011 betrugen die langfristigen Finanz-
schulden wie zum 31. Dezember 2010 11,1 Mio. EUR.
Dagegen erhéhten sich die langfristigen Riickstellungen

zum 31. Mérz 2011 um 0,7 Mio. EUR auf 42,2 Mio. EUR
(81. Dezember 2010: 41,5 Mio. EUR). Die ubrigen lang-
fristigen Schulden blieben mit 2,0 Mio. EUR (31. Dezem-
ber 2010: 2,0 Mio. EUR) unverandert.

Kurzfristige Schulden
Mio. EUR

31.03.2011 31.03.2010  31.12.2010

Kurzfristige

Riickstellungen 78 11,6

Kurzfristiger Teil
der langfristigen
Finanzschulden - - _

Kurzfristige
Finanzschulden

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurzfristige
Schulden

Tatséchliche

Ertragsteuerschulden 0,6

467,0

2,9

Kurzfristige Schulden 484,0

Die kurzfristigen Schulden aus dem fortzufiihrenden Ge-
schéaft erhdhten sich zum 31. Marz 2011 um 20,2 Mio. EUR
auf 504,2 Mio. EUR (31. Dezember 2010: 484,0 Mio. EUR),
was insbesondere durch die Zunahme der Finanz-
schulden auf 323,3 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
280,5 Mio. EUR) verursacht ist. Mit den zusétzlichen
Mitteln wurde im Wesentlichen der Aufbau des Working
Capitals finanziert. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen verringerten sich um 20,7 Mio. EUR
auf 141,0 Mio. EUR (31. Dezember 2010: 161,7 Mio. EUR).
Gleichzeitig lagen die kurzfristigen Rickstellungen
mit 7,8 Mio. EUR (31. Dezember 2010: 10,8 Mio. EUR)
um 3,0 Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau. Die
Ubrigen kurzfristigen Schulden mit 29,3 Mio. EUR
(31. Dezember 2010: 28,1 Mio. EUR) und die Steuer-
schulden mit 2,8 Mio. EUR (31. Dezember 2010:
2,9 Mio. EUR) lagen im Vergleich zum 31. Dezember 2010
auf Vorjahresniveau.

1

Weltwirtschaft

Branche

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Chancen und Risiken

Ausblick

Aktie



12

Conergy AG | Zwischenbericht zum 31. Mérz 2011

Finanzlage

Kapitalflussrechnung Conergy Konzern (Kurzfassung)

Mio. EUR Q12011 Q12010

Ergebnis aus laufender Geschéfts-
tatigkeit vor Anderungen des
Nettoumlaufvermogens -6,8 54

Aus laufender Geschéftstatigkeit
erwirtschaftete Zahlungsmittel

im fortzufiihrenden Geschaft -59,9 -16,5
im nicht fortzufiihrenden Geschéft 2,9 -1,3

Aus laufender Geschaftstatigkeit
erwirtschaftete Nettozahlungsmittel

(Gesamt) -57,0 -17,8
Aus der Investitionstatigkeit erwirt-

schaftete Nettozahlungsmittel 49 -1,0
Aus der Finanzierungstatigkeit

erwirtschaftete Nettozahlungsmittel 38,5 43,7

Zahlungswirksame Verdnderung aus
Geschiftstatigkeit (Gesamt) -13,6 24,9

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente am Periodenanfang 38,0 54,4
Verdnderungen aus Wechselkurs-
anderungen - -
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente am Periodenende 244 79,3
Davon im fortzufiihrenden Geschaft 22,9 79,3
Davon im nicht fortzufiihrenden
Geschéft 1,5 0,0

Die Kapitalflussrechnung beschreibt die Herkunft und
die Verwendung der Geldstréme in der Berichtsperiode.
lhr kommt damit eine zentrale Bedeutung fur die Beur-
teilung der Finanzlage der Gesellschaft zu.

Ausgehend von einem operativen Ergebnis (EBIT) im
1. Quartal 2011 in Héhe von —18,0 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
0,3 Mio. EUR), bereinigt um nicht zahlungswirksame
Sachverhalte wie u.a. Abschreibungen auf Vermégens-
werte des Anlagevermdégens, Verdnderungen der
langfristigen Riickstellungen sowie sonstige zahlungs-
unwirksame Ertrdge und Aufwendungen, wie zum
Beispiel Teile des Wahrungsergebnisses und Wertbe-
richtigungen auf Vorréte und Forderungen, ergab sich
ein Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit vor
Anderungen des Nettoumlaufvermdgens (Bruttocash-
flow) von 6,8 Mio. EUR (1. Quartal 2010: Mittelzufluss
5,4 Mio. EUR).

Die aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschafteten
Zahlungsmittel im fortzufiihrenden Geschéft beliefen
sich im 1. Quartal 2011 auf —-59,9 Mio. EUR. Dies war
neben dem verschlechterten Bruttocashflow insbe-
sondere auf den Mittelabfluss aus der Zunahme des
Working Capitals um -=60,2 Mio. EUR zurtckzufiihren
(1. Quartal 2010: -36,6 Mio. EUR). Der Anstieg des
Working Capitals wurde insbesondere durch den Vor-
ratsaufbau in Héhe von 33,0 Mio. EUR (1. Quartal 2010:

68,4 Mio. EUR) verursacht. Gleichzeitig nahmen die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um
19,7 Mio. EUR ab, wahrend im Vorjahr die Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen um 31,0 Mio. EUR
zunahmen. Im Vorjahresvergleichszeitraum wurden
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um
0,8 Mio. EUR abgebaut, wahrend diese im 1. Quartal 2011
um 7,5 Mio. EUR zugenommen haben. Das lbrige
Nettovermdgen veranderte sich um 7,2 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: 13,5 Mio. EUR). Wé&hrend im Vorjahr
Steuererstattungen in Héhe von 1,2 Mio. EUR zuflossen,
mussten im 1. Quartal 2011 0,1 Mio. EUR gezahlt werden.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit der
aufgegebenen Geschéftsbereiche Biomasse, Bio-
gas, Windenergieprojekte und CSP des Segments
EPURON belief sich im 1. Quartal 2011 aufgrund von
Zahlungseingangen aus Projektverkdufen in Australien
und Spanien auf 2,9 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
-1,3 Mio. EUR). Diese werden in der Kapitalflussrech-
nung in einem separaten Posten zusammengefasst
ausgewiesen. Insgesamt belief sich der Zahlungs-
mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit auf
—-57,0 Mio. EUR (1. Quartal 2010: -17,8 Mio. EUR).

Der Nettozahlungsmittelzufluss aus Investitionsta-
tigkeit belief sich im 1. Quartal 2011 auf 4,9 Mio. EUR
(1. Quartal 2010: Nettozahlungsmittelabfliisse von
—-1,0 Mio. EUR). Fur Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte sind dem Konzern
-4,8 Mio. EUR im Gegensatz zu -1,7 Mio. EUR der
entsprechenden Vergleichsperiode abgeflossen. Ge-
genlaufig flossen dem Konzern 11,4 Mio. EUR aus dem
im 1. Quartal 2011 erfolgten Verkauf der im Geschéfts-
jahr 2010 als ,,zur VerduBerung gehalten klassifizier-
ten Vermdgenswerte und Schulden der Tochtergesell-
schaften Gustrower Warmepumpen GmbH und Conergy
(Schweiz) GmbH zu. Durch die Zunahme der langfris-
tigen finanziellen Vermoégenswerte flossen dem Konzern
1,9 Mio. EUR ab. Im Vorjahresquartal war hier ein ent-
sprechender Zufluss von 0,6 Mio. EUR zu verzeichnen.
Aus erhaltenen Zinsen sind dem Conergy Konzern
0,2 Mio. EUR zugeflossen (1. Quartal 2010: 0,1 Mio. EUR).

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich fur den
Conergy Konzern im 1. Quartal 2011 ebenfalls ein Mit-
telzufluss in Hohe von 38,5 Mio. EUR (1. Quartal 2010:
43,7 Mio. EUR). Dieser Mittelzufluss ergab sich per saldo
einerseits aus der Aufnahme von Finanzschulden in
Hdéhe von 42,9 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 47,3 Mio. EUR)
im Rahmen des syndizierten Kredits. Andererseits
erfolgten Zinszahlungen, die mit —4,4 Mio. EUR Uber
Vorjahresniveau lagen (1. Quartal 2010: -3,6 Mio. EUR).



Die Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente betrug somit im 1. Quartal 2011
-13,6 Mio. EUR (1. Quartal 2010: 24,9 Mio. EUR).

Fliissige Mittel und Nettoverschuldung

Der Conergy Konzern verfligte zum 31. Marz 2011 tber
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe
von 22,9 Mio. EUR (31. Dezember 2010: 36,7 Mio. EUR).
Gleichzeitig beliefen sich die Finanzschulden zum
31. Marz 2011 auf 334,4 Mio. EUR im Vergleich zu
291,6 Mio. EUR zum Ende des Geschaftsjahres 2010.
Die Nettoverschuldung des Konzerns zum Ende
des 1. Quartals 2011 betrug somit 311,5 Mio. EUR
(31. Dezember 2010: 254,9 Mio. EUR).

Nettoverschuldung und Gearing 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Langfristige Finanzschulden Mio. EUR 1,1 88,0 11
Kurzfristige Finanzschulden Mio. EUR 323,3 253,0 280,5
Finanzverschuldung Mio. EUR 3344 341,0 291,6

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente Mio. EUR 229 79,3 36,7
Nettoverschuldung im fortzufiihrenden Geschaft Mio. EUR 311,5 261,7 254,9
Eigenkapital Mio. EUR 50,7 108,2 7,4
Gearing in Prozent 614,4 2419 357,0

Damit verschlechterte sich die Gearing-Ratio, als Ver-
haltnis der Nettofinanzschulden (Finanzschulden abziig-
lich liquider Mittel) zum Eigenkapital per 31. M&rz 2011,
auf 614,4 Prozent (31. Dezember 2010: 357,0 Prozent).
Die Entwicklung des Gearing ist zum einen auf die er-
hoéhte Nettoverschuldung aufgrund des Anstiegs des
Working Capitals und zum anderen auf die Reduzie-
rung des Eigenkapitals aufgrund des negativen Er-
gebnisses des 1. Quartals 2011 zurtickzufiihren. Die
damit einhergehende angespannte Liquiditatslage der
Gesellschaft soll sich planméaBig zum Ende des
2. Quartals 2011 entspannen. Das Gearing wird sich
durch die Umsetzung der im Rahmen des Refinanzie-
rungskonzepts vereinbarten Kapitalerh6hung von bis
zu 188 Mio. EUR deutlich verbessern. Das Refinanzie-
rungskonzept wurde auf der auBerordentlichen Haupt-
versammlung am 25. Februar 2011 beschlossen und
befindet sich in technischer Umsetzung. Weitere Ein-
zelheiten dazu kénnen den nachfolgenden Ausfiihrun-
gen zum syndizierten Kredit entnommen werden.

Abweichend zur Darstellung in der Konzernbilanz
enthélt der Zahlungsmittelfonds der Kapitalflussrech-
nung zum 31. Marz 2011 Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente in Hohe von 1,5 Mio. EUR, die
den als zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerten
zuzuordnen sind (31. Dezember 2010: 1,3 Mio. EUR).

Zur Sicherung einer ausreichenden Liquiditat hatten
die Conergy AG, die Momentum Renewables GmbH
(vormals EPURON GmbH), die Conergy SolarModule
GmbH & Co. KG und die Conergy Deutschland GmbH
am 31. Juli 2007 mit urspriinglich 23 Banken unter
Fihrung der Commerzbank AG, der Dresdner Bank AG
und der WestLB AG einen syndizierten Kreditvertrag
Uber insgesamt 600 Mio. EUR abgeschlossen
(400 Mio. EUR Barkredit und 200 Mio. EUR Aval- und
Akkreditivlinie). Der in zwei Tranchen eingeteilte Bar-
kredit diente der Finanzierung der Errichtung der Solar-
modulfabrik in Frankfurt (Oder) (Tranche A) sowie der
Finanzierung des Betriebsmittelbedarfs der Conergy
Gruppe (Tranche B mit einer Betriebsmittellinie in
Héhe von 250 Mio. EUR). Zusétzlich wurde eine Aval-
und Akkreditivlinie in H6he von 200 Mio. EUR zur
Verfligung gestellt. Tranche A in Héhe von 150 Mio. EUR
war grundsétzlich bis zum 31. Dezember 2011 in halb-
jahrlichen Tilgungsraten, beginnend vom 30. Juni 2008,
zurickzufihren. In diesem Zusammenhang wurden
in 2008 37,5 Mio. EUR und in Absprache mit den
Banken im Geschéftsjahr 2009 18,8 Mio. EUR getilgt.
Eine weitere Tilgung in H6he von 18,8 Mio. EUR erfolgte
zeitlich nach Abschluss der auBergerichtlichen
Einigung mit MEMC Electronic Materials, Inc. Uber
die Lieferung von Solarwafern fir das Werk in Frank-
furt (Oder) Mitte Februar 2010. Ferner erfolgte eine
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Sondertilgung in Héhe von 1,9 Mio. EUR im August 2010.
Tranche B in H6he von 250 Mio. EUR war urspriinglich
am 31. Juli 2010 zur Riickzahlung fallig. Conergy hatte
sich urspriinglich am 29. Juli 2010 mit den finanzieren-
den Banken auf die Verldngerung ihrer samtlichen
Kredite bis Ende 2011 geeinigt. Dartber hinaus hatten
sich die Parteien darauf geeinigt, die drei noch ausste-
henden Raten fiur das Tilgungsdarlehen (Tranche A)
ebenfalls bis Ende 2011 zahlungsseitig auszusetzen.
Diese Vereinbarungen standen unter bestimmten Be-
dingungen. In diesem Zusammenhang hatten das
Bankenkonsortium und Conergy vereinbart, eine un-
abhangige Wirtschaftspriufungsgesellschaft mit einem
Gutachten zur Geschéaftsentwicklung (Independent
Business Review) zu beauftragen. Diese kam zu dem
Schluss, dass eine Anschlussfinanzierung des derzei-
tigen Kredits Uber den 31. Dezember 2011 hinaus ohne
Starkung der Kapitalbasis eher unwahrscheinlich ist.
Mit diesem Schluss trat eine der vereinbarten aufl6-
senden Bedingungen der Vereinbarung ein und das
Falligkeitsdatum samtlicher Kredite verkirzte sich da-
raufhin auf den 21. Dezember 2010.

Am 17. Dezember 2010 einigten sich die Kreditgeber
dann mit der Conergy AG darauf, das Unternehmen
deutlich zu entschulden und sich zum Teil im Eigen-
kapital zu engagieren. Durch das im Dezember 2010
unterschriebene Refinanzierungskonzept, als Voraus-
setzung fir die Gewéhrung des neuen Kreditver-
trages, sollen die Schulden der Conergy um insgesamt
188 Mio. EUR zurilickgefiihrt und damit die zukiinftige
Zinsbelastung des Unternehmens erheblich gemin-
dert werden. Teil des Refinanzierungskonzepts ist die
Verlangerung der bestehenden Kredite bis zur Um-
setzung der RefinanzierungsmaBnahmen, langstens
jedoch bis zum 31. Juli 2011.

Darliber hinaus wurde bereits am 17. Dezember 2010
vereinbart, dass Mitglieder des bestehenden Konsor-
tiums zur Abldsung des derzeitigen Kreditvertrages im
Rahmen der finanziellen Restrukturierung einen neuen
Barkredit in H6he von bis zu rund 135 Mio. EUR sowie
eine Avallinie in H6he von rund 141 Mio. EUR fur vier
Jahre zu marktiblichen Konditionen ausreichen sollen.
Der neue Kreditvertrag wird erst nach Ablauf von drei
Jahren sogenannte ,financial covenants® vorsehen.

Das Refinanzierungskonzept sieht ansonsten u. a. eine
Herabsetzung des Kapitals der Gesellschaft von heute
rund 398 Mio. EUR um rund 348 Mio. EUR auf rund
50 Mio. EUR vor. AuBerdem soll eine Kapitalerhéhung
von bis zu 188 Mio. EUR beschlossen werden. Bei die-
ser Kapitalerh6hung steht den Conergy Aktionéren ein
Bezugsrecht zu. Werden diese Bezugsrechte ausge-
Ubt, wird Conergy mit den Erlésen einen entsprechen-
den Teil der bestehenden Kredite zurlckfihren. Fir
den Fall, dass Bezugsrechte nicht ausgetbt werden,
hat sich ein Teil der Kreditgeber verpflichtet, seine
Kreditforderungen gegen Conergy von bis zu nominal
188 Mio. EUR als Sacheinlage einzubringen, die fir
diesen Zweck mit 60,0 Prozent ihres Nominalwertes
angesetzt werden sollen, um im Gegenzug Aktien zu
erhalten. In beiden Fallen wird die Verschuldung der
Conergy zurlickgefiihrt. Diese MaBnahmen wurden
auf einer auBerordentlichen Hauptversammlung am
25. Februar 2011 entsprechend beschlossen und be-
finden sich in technischer Umsetzung. Die Umsetzung
wird zurzeit durch eine Reihe von Anfechtungsklagen
einzelner Aktionére der Conergy AG blockiert. Zur
Auflésung dieser Blockade hat die Gesellschaft An-
fang April 2011 beim Hanseatischen Oberlandesgericht
das sogenannte Freigabeverfahren eingeleitet. Die
Conergy AG rechnet mit dem erfolgreichen Abschluss
des Freigabeverfahrens bis Ende Juni 2011. Dies vor-
ausgesetzt, stehen die anhangigen Anfechtungskla-
gen einer rechtzeitigen Umsetzung des Refinanzie-
rungskonzepts vor dem 31. Juli 2011 nicht entgegen.
Die endglltige Umsetzung des Refinanzierungskon-
zepts steht unter einer Reihe von vertraglichen Bedin-
gungen, welche die Gesellschaft zum heutigen Tage
erflllt hat. AbschlieBende, noch zu erfillende, Voraus-
setzung fur die Umsetzung der Kapitalerhéhung ist,
dass der Wert, der im Wege der Sachkapitalerh6hung
einzubringenden Kreditforderungen durch den ge-
richtlich bestellten Sacheinlageprifer, mit mindestens
60,0 Prozent ihres Nominalwerts festgestellt wird.

Der bestehende Kreditvertrag enthéalt sowohl operati-
ve Einschrénkungen fiir Conergy und deren Tochter-
gesellschaften als auch umfangreiche Informations-
pflichten sowie die Verpflichtung zur Einhaltung
bestimmter Finanzkennzahlen. So hat sich Conergy
verpflichtet, sicherzustellen, dass bestimmte Bilanz-
und Ergebnisrelationen nicht tGberschritten bzw. nicht
unterschritten werden, wie z.B. das Verhéltnis von
konsolidierten Nettofinanzschulden (jeweils mit und
ohne Bericksichtigung von bedingten Verbindlichkei-
ten) zu konsolidiertem EBITDA, ein bestimmtes Ver-
héltnis von konsolidiertem EBITDA zur konsolidierten
Nettozinsbelastung sowie eine bestimmte Eigenkapi-
talquote. Der flr die Eigenkapitalquote vereinbarte



Wert konnte seit dem 31. Dezember 2010 nicht einge-
halten werden. Zuséatzlich wurden zum 31. Méarz 2011
die ubrigen vereinbarten Finanzkennzahlen nicht er-
reicht. Allerdings ist nach Auffassung der Gesellschaft
die Nichteinhaltung der vereinbarten Finanzkennzahlen
wahrend der Umsetzung des am 17. Dezember 2010
mit den Kreditgebern vereinbarten Restrukturierungs-
konzepts rechtsfolgenlos.

Dartber hinaus gelten wahrend der gesamten Ver-
tragslaufzeit bestimmte Auflagen, die unter anderem
die Méglichkeiten der Conergy Gruppe einschrénken,
Sicherheiten an Vermégenswerten zu bestellen, Ver-
mogenswerte zu verduBern, sich an Joint Ventures zu
beteiligen, weitere Unternehmen oder Geschaftsberei-
che zu erwerben, weitere Finanzschulden einzugehen,
Kredite auszureichen, Garantien zu gewahren oder
Leasingverbindlichkeiten einzugehen oder bestimmte
UmstrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen. Eine
Verletzung der eingegangenen Verhaltenspflichten
oder ein Nichterreichen der vereinbarten Finanzkenn-
zahlen kann ein auBerordentliches Kiindigungsrecht
der Kreditgeber nach sich ziehen, die in diesem Fall
zur sofortigen Falligstellung berechtigt waren. Dane-
ben bestehen sonstige Ubliche Kiindigungsrechte der
Kreditgeber, etwa wenn zum Beispiel ein Insolvenzfall
bei einer deutschen oder anderweitig wesentlichen
Tochtergesellschaft eintreten sollte.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Wirkung zum 4. Mai 2011 hat der Aufsichtsrat der
Conergy AG Alexander Gorski zum stellvertretenden
Vorstandsmitglied fiir den Bereich Operations & Services
bestellt. Er verantwortet neben der Supply Chain die
Sparten Qualitdtsmanagement sowie Kundenservice
(After Sales).

Chancen- und Risikobericht

Als international tatiges Unternehmen unterliegt der
Conergy Konzern einer Vielzahl von Chancen und
Risiken. Zu den Chancen und Risiken von Conergy
wurde im Konzernlagebericht fiir das Geschéaftsjahr
2010, der am 29. Marz 2010 veroffentlicht wurde,
umfangreich Stellung genommen. Im 1. Quartal des
Geschéftsjahres 2011 haben sich — sofern nachfolgend
nicht erwahnt — grundsétzlich keine wesentlichen Ver-
anderungen gegenilber den im Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2010 beschriebenen Chancen und
Risiken ergeben.
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Gleichwohl kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich zukinftig noch Veranderungen ergeben. Dement-
sprechend vorhandene Ungewissheiten bergen natur-
geméaB eine Reihe von Chancen und Risiken, von de-
nen auch einige auBerhalb des direkten Einflusses der
Conergy liegen, die den Erfolg und das Ergebnis des
Unternehmens wesentlich beeinflussen kdénnen. Zu
diesen Faktoren gehdren insbesondere die im Chan-
cen- und Risikobericht des Konzernlageberichts fur
das Geschéftsjahr 2010 genannten Faktoren. Der ver-
offentlichte Konzernabschluss 2010 steht auf der
Internetseite der Conergy AG unter Investor Relations/
Publikationen zur Verfliigung.

Die Liquiditat der Conergy AG und des Konzerns ist
nach der Unternehmensplanung aus der laufenden
Geschéftstatigkeit unter Berlicksichtigung der vorhan-
denen Kreditlinien und Avale grundsétzlich kurz- bis
mittelfristig sichergestellt. Im 1. Quartal 2011 ist es aller-
dings zu einer Erhéhung der Nettoverschuldung be-
dingt durch einen Anstieg des Working Capitals auf
der einen und aufgrund des negativen Quartalsergeb-
nisses auf der anderen Seite gekommen. Die damit
einhergehende angespannte Liquiditétslage der Ge-
sellschaft soll sich planmé&Big zum Ende des 2. Quar-
tals 2011 entspannen.

Voraussetzung flr die Sicherstellung der Liquiditéat ist
auBerdem die Umsetzung des Refinanzierungskon-
zepts. Dieses sieht u.a. eine Kapitalherabsetzung bei
der Gesellschaft von rund 398 Mio. EUR um rund
348 Mio. EUR auf rund 50 Mio. EUR vor. AuBerdem soll
eine Kapitalerhéhung von bis zu 188 Mio. EUR be-
schlossen werden. Bei dieser Kapitalerhbhung steht
den Conergy Aktionéren ein Bezugsrecht zu. Werden
diese Bezugsrechte ausgetibt, wird Conergy mit den
Erldsen einen entsprechenden Teil der bestehenden
Kredite zurtckfuhren. Fur den Fall, dass Bezugsrechte
nicht ausgelbt werden, hat sich ein Teil der Kreditge-
ber verpflichtet, seine Kreditforderungen gegeniber
Conergy von bis zu nominal 188 Mio. EUR als Sachein-
lage einzubringen, die fir diesen Zweck mit 60,0 Prozent
ihres Nominalwertes angesetzt werden sollen, um im
Gegenzug Aktien zu erhalten. In beiden Féallen wird die
Verschuldung der Conergy zurtickgefiihrt.

Diese MaBnahmen wurden inzwischen auf einer auB3er-
ordentlichen Hauptversammlung am 25. Februar 2011
beschlossen und befinden sich in technischer Umset-
zung. Die Umsetzung wird zurzeit durch eine Reihe
von Anfechtungsklagen einzelner Aktionére der
Conergy AG blockiert. Zur Aufldsung dieser Blockade
hat die Gesellschaft Anfang April beim Hanseatischen
Oberlandesgericht das sogenannte Freigabeverfahren

Ausblick
Aktie



16

Conergy AG | Zwischenbericht zum 31. Mérz 2011

eingeleitet. Die Conergy AG rechnet mit dem erfolgrei-
chen Abschluss des Freigabeverfahrens bis Ende
Juni 2011. Dies vorausgesetzt, stehen die anhéngigen
Anfechtungsklagen einer rechtzeitigen Umsetzung
des Refinanzierungskonzepts vor dem 31. Juli 2011
nicht entgegen. Die endgliltige Umsetzung des Refi-
nanzierungskonzepts steht unter einer Reihe von
vertraglichen Bedingungen, welche die Gesellschaft
zum heutigen Tage erflllt hat. AbschlieBende Voraus-
setzung fur die Umsetzung ist nach Durchfliihrung der
Kapitalerhéhung, dass der Wert, der im Wege der
Sachkapitalerh6hung einzubringenden Kreditforde-
rungen durch den gerichtlich bestellten Sacheinlage-
prufer, mit mindestens 60,0 Prozent ihres Nominal-
werts festgestellt wird.

Bezlglich der Einzelheiten zum Konsortialkreditvertrag
verweisen wir auf die Darstellung der Vertragsbedin-
gungen des syndizierten Kreditvertrages auf Seite 13 f.

Sollten darliber hinaus die Umsatz- und Ertragser-
wartung sowie die erwarteten Zahlungsmittelzuflisse
aus der laufenden Geschéftstatigkeit deutlich unter-
schritten werden, kénnte der Fortbestand der Gesell-
schaft und des Konzerns geféhrdet sein, soweit diese
Auswirkungen nicht durch anderweitige MaBnahmen
kompensiert werden kénnen.

Ausblick

Nachdem der Umsatz der Conergy im Geschéfts-
jahr 2010 wieder deutlich gesteigert werden konnte,
erwartet das Unternehmen bei, mit Ausnahme von
Deutschland, im Wesentlichen unverdanderten Rahmen-
bedingungen weiter steigende Umsétze auf Uber eine
Milliarde Euro in 2011. Allerdings wird davon ausge-
gangen, dass die Wachstumsdynamik des vergangenen
Jahres umsatzseitig nicht erreicht werden kann. Die
Umsatzprognose flir 2011 wird durch die sich in eini-
gen europdischen Landern laufend verdndernden Foér-
derbedingungen erschwert. So wurde die britische
Einspeisevergltung kirzlich, insbesondere bei Freian-
lagen, drastisch reduziert; auch im weltweit zweit-
groBten PV-Markt Italien ist mit einer kurzfristigen
Anpassung der Férderbedingungen zu rechnen.

Fir 2011 sind weitere KostensenkungsmaBnahmen ge-
plant, die bei vergleichsweise stabiler Rohertragsmarge
zu einer fortwdhrenden Verbesserung des operativen
Ergebnisses beitragen werden. Auch in diesem Jahr
werden das Ergebnis und der Cashflow allerdings noch
einmal durch Restrukturierungsaufwendungen belastet
werden, wenn auch in geringerem MaBe als 2010.

Ein Gber den Erwartungen liegender Preisdruck sowie
ein unglnstiger Produktmix haben im 1. Quartal 2011
zu einem deutlich reduzierten Rohertrag gefihrt.
Das Erreichen des fur 2011 geplanten Ergebnisziels
wird hierdurch erschwert. Zwar rechnet Conergy flr
2011 weiter mit einem EBITDA im mittleren zweistelli-
gen Millionenbereich. Aufgrund der Entwicklung im
ersten Quartal 2011 ist diese Prognose allerdings mit
Unsicherheiten belastet und wird von dem weiteren
Verlauf der Marktentwicklung des 2. Quartals 2011 ab-
hangig sein.

Ein weiterhin insgesamt positives Umfeld fiir die
Solarenergie vorausgesetzt, werden bei stabilem
Cashflow die Umsétze auch 2012 weiter steigen und
die Ergebnisse sich verbessern.
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Die Conergy Aktie

Zum Jahresanfang 2011 herrschte eine positive Grund-  ~ kennzahlen zur Aktie 01 2011

stimmung an den internationalen Aktienmérkten, was

vor allem durch die positiven wirtschaftlichen Aussichten  Grundkapital EUR = 398.088.928

und verbesserten Konjunkturdaten aus Deutschland, Gesamtzahl der Aktien (zum 31.03.) Stiick 398.088.928

aber auch den USA gestitzt wurde. Mitte Marz 2011 Marktkapitalisierung (zum 31.03.) Mio. EUR 159,2

sorgte jedoch die Erdbeben- und Tsunamikatastrophe  Schlusskurs (zum 31.03.) EUR 0,40

in Japan fur schlagartige Kursverluste. Zum Ende des Hochstkurs’ EUR 0,78

Quartals erholten sich die Aktienmérkte wieder sichtbar. Tiefstkurs® EUR 0,31
Durchschnittlicher Tagesumsatz® Stiick 8.855.649

Zum Ende des Berichtszeitraums lag der Schlusskurs  yera

der Conergy Aktie bei 0,40 EUR und somit 20,0 Prozent

unter dem Eréffnungskurs des Jahres 2011 von 0,50 EUR.  Aktientyp: Nennwertlose Stiickaktie

Den bisherigen Jahreshéchstkurs erreichte die Conergy

Aktie am 15. Marz 2011 mit einem Schlusskurs von Wertpapierkennnummer WKN 604002

EUR 0,78. Die Marktkapitalisierung der Conergy AG International Securities Identification Number ISIN DE 00060 40025

betrug zum 31. Mérz 2011 159,2 Mio. EUR. Reuters Ticker Symbol CGYG.DE
Bloomberg Ticker Symbol CGY GR
Handelsplétze et

Der Technologieindex TecDAX schloss zum 31. Mérz 2011
bei 930,61 Punkten. Dies entspricht einem Anstieg von

Frankfurt am Main

9,3 Prozent gegeniber dem Jahreserdffnungskurs von ﬂ
851,43 Punkten. Der OkoDAX, der ausschlieBlich Werte I
aus dem Bereich Erneuerbaren Energien enthélt, ent- %
wickelte sich im Laufe des 1. Quartals mit 19,0 Prozent " Hannover

deutlich besser als der TecDAX und schloss nach
einem Jahresanfangskurs von 204,83 Punkten bei
243,73 Punkten.

Berlin-Bremen

Entwicklung der Conergy Aktie 2011 (indexiert; 100 = Xetra-Er6ffnungskurs am 3. Januar 2011)
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Hamburg, 9. Mai 2011
Conergy Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung des Conergy Konzerns’

Mio. EUR Q12011 Q1 2010
Umsatzerlose 163,3 150,3
Veradnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -4,9 26,2
Materialaufwand -124,7 -129,4
Rohertrag 33,7 47,1
Personalaufwand -21,4 -20,6
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,0 0,0
Sonstige betriebliche Ertrage 11,1 8,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen -35,7 -28,1
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -12,3 7,3
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -57 -7,0
Operatives Ergebnis (EBIT) -18,0 0,3
Finanzielle Ertrage 0,6 0,1
Finanzielle Aufwendungen -4.4 -42
Finanzergebnis -38 -41
Ergebnis vor Steuern (EBT)™ -21,8 -3,8
Ertragsteuern -0,6 0,9
Ergebnis nach Steuern aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen -224 -29
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 1,7 -2,2
Ergebnis nach Steuern -20,7 -51
Im Eigenkapital erfasste Wertdnderungen
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung ausléndischer Tochtergesellschaften 0,0 -2,7
Gesamtergebnis™ -20,7 -78
Ergebnis nach Steuern -20,7 -5,1
Davon zustehend

Aktionéren der Conergy AG (Konzernergebnis) -20,7 -4,9

Minderheitsgesellschaftern 0,0 -0,2
Gesamtergebnis ™ -20,7 -7,8
Davon zustehend

Aktionéren der Conergy AG -20,7 -76

Minderheitsgesellschaftern 0,0 -0,2
Ergebnis je Aktie (in EUR)

Unverwassert -0,05 -0,01

Verwéssert -0,05 -0,01
Ergebnis je Aktie (in EUR) aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen

Unverwassert -0,06 -0,01

Verwéssert -0,06 -0,01

" Gesamtergebnisrechnung.
" Entspricht dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit.

" Entspricht der Summe aus Ergebnis nach Steuern und im Eigenkapital erfassten Wertanderungen.
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Kapitalflussrechnung
Eigenkapitalveranderungsrechnung

Anhang

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Langfristige Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte 1,0 14,8 1,0
Immaterielle Vermdgenswerte 10,5 12,5 10,2
Sachanlagen 162,0 178,9 164,4
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 1,6 7,0 1,6
Ubrige langfristige Vermégenswerte 1,4 0,8 0,9
Latente Steuerforderungen 34,7 49,9 35,1
211,2 263,9 213,2
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréate 196,8 175,4 169,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 109,5 111,9 103,2
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 6,7 3,9 4,6
Ubrige kurzfristige Vermogenswerte 53,2 63,8 63,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 22,9 79,3 36,7
389,1 434,3 3779
Als zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche 12,6 34,7 22,3
401,7 469,0 400,2
Gesamtvermogen 612,9 732,9 613,4
Den Aktiondren der Conergy AG zurechenbares Eigenkapital
Grundkapital 398,1 398,1 398,1
Kapitalriicklage 3239 321,8 3239
Sonstige Riicklagen —-671,1 -611,5 —-650,4
50,9 108,4 71,6
Minderheitenanteile -0,2 -0,2 -0,2
Gesamtes Eigenkapital 50,7 108,2 mna
Langfristige Schulden
Langfristige Riickstellungen 42,2 37,9 415
Langfristige Finanzschulden 11,1 88,0 1,1
Ubrige langfristige Schulden 2,0 2,4 2,0
Latente Steuerschulden 0,1 2,8 0,5
55,4 131,1 55,1
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Riickstellungen 78 11,6 10,8
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzschulden = - -
Kurzfristige Finanzschulden 3233 253,0 280,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 141,0 147,6 161,7
Ubrige kurzfristige Schulden 29,3 54,2 28,1
Tatsdchliche Ertragsteuerschulden 2,8 0,6 2,9
504,2 467,0 484,0
Schulden fiir als zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte
und aufgegebene Geschaftsbereiche 2,6 26,6 2,9
5068 4936 486,9
Gesamtkapital 612,9 732,9 613,4
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Kapitalflussrechnung des Conergy Konzerns

Mio. EUR Q12011 Q1 2010
Operatives Ergebnis aus fortzufiihrendem Geschéft -18,0 0,3
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 57 7,0
Veranderung langfristiger Riickstellungen 1,0 2,2
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-)/Aufwendungen (+) 3,5 -4,2
Gewinne (-)/Verluste (+) aus dem Abgang von Anlagevermégen 1,0 0,1
Ergebnis aus laufender Geschéftstatigkeit vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens -6,8 5,4
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréte -33,0 -68,4
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -75 0,8
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -19,7 31,0
Veranderung (ibriges Nettovermdgen/Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgange 72 13,5
Gezahlte (-)/Erhaltene (+) Ertragsteuern -0,1 1,2
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel
im fortzufiihrenden Geschaft -59,9 -16,5
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel im nicht
fortzufiihrenden Geschéft 2,9 -1,3
Aus laufender Geschéftstétigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel (Gesamt) -57,0 -17,8
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagevermdgen und anderen Vermdgenswerten 0,0 -
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermdgenswerte -4.8 -17
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich erworbener Zahlungsmittel — -
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochterunternehmen 11,4 -
Veranderung der langfristigen finanziellen Vermdgenswerte -1,9 0,6
Erhaltene Zinsen 0,2 0,1
Aus der Investitionstatigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel (Gesamt) 4,9 -1,0
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen - -
Auszahlungen im Zusammenhang mit Eigenkapitalbeschaffung - -
Verénderung der Finanzschulden 42,9 66,1
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden - -18,8
Gezahlte Zinsen -4.4 -3,6
Auszahlungen fiir Dividenden = -
Aus der Finanzierungstatigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel (Gesamt) 38,5 43,7
Zahlungswirksame Verdnderung aus Geschiftstitigkeit (Gesamt) -13,6 249
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 01.01. 38,0 54,4

Verédnderung aus Wechselkursanderung 0,0 0,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31.03. 24,4 79,3

Davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente aus nicht fortzufiihrenden

Geschéftsbereichen/Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte 1,5 0,0




Eigenkapitalveranderungsrechnung des Conergy Konzerns

Mio. EUR

Den Aktionaren der Conergy AG zurechenbares Eigenkapital

Grund-
kapital

Kapital-
riicklage

Sonstige Riicklagen

Gewinn-

riicklagen”

direkt im Eigenkapital
erfasste Wertdnderungen

Wahrungs- Cashflow
anderungen Hedges

Summe

Minder-
heiten-
anteile
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Anhang

Summe
Eigen-
kapital

Stand zum 01.01.2010

398,1

321,8

-604,8

09 -

116,0

0,0

116,0

Eigentiimerbasierte
Kapitalveranderung

Kapitaleinzahlungen
Dividendenzahlungen

Steuern auf direkt im
Eigenkapital erfasste Posten

Sonstige Verdnderung

Nicht eigentiimerbasierte
Kapitalverdnderung

Gesamtergebnis
Stand zum 31.03.2010

398,1

321,8

-4,9
-609,7

-2,7 _
-1,8 -

-7,6
1084

-0,2
-0,2

-7,8

108,2

Stand zum 01.01.2011

398,1

3239

-649,5

-0,9 -

71,6

-02

714

Eigentiimerbasierte
Kapitalveranderung

Kapitaleinzahlungen
Dividendenzahlungen

Steuern auf direkt im
Eigenkapital erfasste Posten

Sonstige Verdnderung

Nicht eigentiimerbasierte
Kapitalverdnderung

Gesamtergebnis
Stand zum 31.03.2011

398,1

323,9

-20,7
-670,2

0,0 -

-20,7
50,9

0,0
-0,2

-20,7

50,7

*inkl. Konzernergebnis
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Anhang Conergy Konzern

Berichtspflichtige Segmente

Segmente Deutschland Europa” Americas
Mio. EUR Q1 2011 Q12010 Q12011 Q12010 Q12011 Q12010
AuBenumsatz 26,5 63,2 80,0 40,2 15,3 9,3
Inter-Segmentumsatz 0,1 0,1 0,0 1,4 0,0 0,0
Segmentumsatz (Gesamt) 26,6 63,3 80,0 41,6 15,3 9,3
Sonstige betriebliche Ertrage 0,4 0,4 2,9 0,4 0,2 0,8
Segmentergebnis (EBIT) -1,9 -0,5 1,5 -2,7 -0,8 -0,4
Segmentinvestitionen 0,0 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0
Abschreibungen -0,3 -0,1 -0,4 -0,4 0,0 -0,1
Davon Wertberichtigungen -0,2 - -0,3 -0,3 - -
Mitarbeiter FTE™ (Stand 31.03.) 92 126 199 247 82 70
“ohne Deutschland “Full Time Equivalent

Erlduterungen zum verkirzten Konzern-
zwischenabschluss zum 31. Méarz 2011

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Conergy AG (,Conergy“ oder ,Gesellschaft”) ist
eine bdérsennotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz in
Deutschland. Gegenstand des Konzernzwischenab-
schlusses sind die Conergy AG und deren Tochterun-
ternehmen. Conergy erstellt den Konzernzwischen-
abschluss im Einklang mit den vom International
Financial Reporting Standards Board (IASB) veréffent-
lichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und deren Interpretationen, wie sie in der Euro-
paischen Union (EU) anzuwenden sind. Der Konzern-
zwischenabschluss steht auch in Ubereinstimmung
mit den durch das IASB verdffentlichten IFRS.

Konzernzwischenabschluss

Der verklrzte Konzernzwischenabschluss zum
31. Marz 2011 ist in Ubereinstimmung mit dem Interna-
tional Accounting Standard (IAS) 34 (letzte Anderung:
18. Februar 2011), Interim Financial Reporting, erstellt
worden und ist im Kontext mit dem von der Gesell-
schaft fir das Geschéaftsjahr 2010 verdffentlichten
Konzernabschluss sowie Konzernzwischenlage-
bericht fir das 1. Quartal 2011 zu lesen. Der Konzern-
zwischenabschluss ist grundsétzlich nach den glei-
chen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt, wie sie fir den Konzernabschluss fir das
Geschaftsjahr 2010 galten. Anderungen in den zu-
grunde liegenden Parametern beziehen sich vor allem
auf die Wechselkurse. Aus Sicht der Unternehmens-
leitung enthélt dieser einer pruferischen Durchsicht
unterzogene Konzernzwischenabschluss alle Uiblichen,
laufend vorzunehmenden Anpassungen, um ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des

Geschéftsverlaufs des Unternehmens in den Berichts-
zeitrdumen darzustellen. Unsere Geschéaftstatigkeit
unterliegt dem Einfluss von bestimmten saisonalen
Schwankungen. Alle Betrage einschlieBlich des Vor-
jahres werden in Millionen Euro (Mio. EUR) dargestellt,
soweit nichts anderes vermerkt ist. Zahlen wurden auf
eine Nachkommastelle kaufmannisch gerundet.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen zum Euro er-
geben sich wie folgt:

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

1EUR Stichtagskurse/Durchschnittskurse

USD (USA) 1,42/1,37 1,35/1,38 1,34/1,33
AUD (Australien) 1,37/1,36 1,47/1,53 1,31/1,44
SGD (Singapur) 1,79/1,75 1,89/1,94 1,71/1,81
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Asia Pacific Components Holding Uberleitung Fortzufiihrendes Geschéft

Q12011 Q12010 Q12011 Q12010 Q12011

Q12010 Q12011 Q12010 Q12011 Q12010

26,8 25,3 14,7 12,1 -
0,0 0,0 74,8 85,8 113,4
26,8 25,3 89,5 97,9 1134
0,1 1,8 6,6 1,1 915
-0,1 3,2 8,0 8,3 —-23,7
0,2 0,1 43 13 0,0
-0,1 -0,1 -4,2 =51 -0,7
158 151 744 609 231

0,2 = - 163,3 150,3
109,7 -188,3 -197,0 = -
109,9 -188,3 -197,0 163,3 150,3

9,5 -8,6 -5,1 11,1 8,9
-58 -1,0 -1,8 -18,0 0,3

0,1 = - 4.8 1,7
-1,2 = - =57 -7,0
-0,3 = - -0,5 -0,6

217 = - 1.506 1.420

Verdnderungen im Konzernkreis

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst neben der Conergy AG
als Mutterunternehmen neun inldndische und 21 aus-
landische Tochterunternehmen. Im 1. Quartal 2011 ver-
anderte sich der Konsolidierungskreis der Conergy
Gruppe wie folgt:

2011 2010
Anzahl der vollkonsolidierten In-  Aus-
Tochtergesellschaften land land Gesamt Gesamt
Stand zum 01.01. 10 22 32 44
Zugange - - - 2
Abgénge 1 1 2 7
Zu-/Abgéange durch
Konsolidierungskreis-
&nderung - - - -7
Stand zum
31.03.2011/31.12.2010 9 21 30 32

In den 30 vollkonsolidierten Tochtergesellschaften der
Conergy AG ist eine Gesellschaft enthalten, die den auf-
zugebenden Geschéftsbereichen zuzuordnen ist. Weitere
zwei Gesellschaften sind gem&B IFRS 5 als zur VerauBe-
rung gehaltene VerauBerungsgruppe klassifiziert.

Zwolf Tochtergesellschaften wurden aus Wesentlichkeits-
griinden nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Anzahl der bestehenden Zwischenholdings fir
Projektgesellschaften hat sich im 1. Quartal nicht ver-

andert:
2011 2010

Anzahl der In-  Aus-

Zwischenholdings land land  Gesamt Gesamt
Stand zum 01.01. 10 4 14 26
Zugénge - - - -
Abgange - - - 12
Stand zum

31.03.2011/31.12.2010 10 4 14 14

Grundsétzlich werden Projektgesellschaften, die als
Zwischenholding dienen, aufgrund ihrer Unwesentlich-
keit fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht
konsolidiert. Operative Projektgesellschaften werden
i.d.R. konsolidiert, sobald die Baurealisierung beginnt.

Die Anzahl der bestehenden Projektgesellschaften hat
sich im 1. Quartal wie folgt entwickelt:

2011 2010
Anzahl der In-  Aus-
Projektgesellschaften land land Gesamt  Gesamt
Stand zum 01.01. 44 143 187 267
Zugénge - - - 4
Abgénge 26 11 37 84
Stand zum
31.03.2011/31.12.2010 18 132 150 187
Davon

vollkonsolidiert 1 13 14 14
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Zum 31. Mérz 2011 wurden 14 der 150 Projektgesell-
schaften konsolidiert. Die restlichen Projektgesell-
schaften wurden aufgrund ihrer insgesamt unterge-
ordneten Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Conergy Konzerns nicht konsolidiert.

Schéatzungen und Annahmen

Bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses
missen Schétzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen werden. Diese beeinflussen die Héhe der an-
gegebenen Betrage flir Vermbgenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und
die Hohe des Ausweises von Ertrdgen und Aufwen-
dungen des Berichtszeitraums. Tatsachlich anfallende
Betrédge kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Berichtspflichtige Segmente

Die Segmentberichterstattung orientiert sich an der
Organisationsstruktur des Conergy Konzerns. Die ein-
zelnen organisatorischen Einheiten werden unabhan-
gig von ihrer gesellschaftsrechtlichen Beteiligungs-
struktur allein nach wirtschaftlichen Kriterien den
Geschéftssegmenten zugeordnet. Der Vorstand er-
halt in seiner Funktion als Hauptentscheidungstrager
keine Angaben zum Segmentvermégen. Aufgrund der
fehlenden internen Berichterstattung wurden daher
keine Angaben zum Segmentvermégen in Bezug auf
berichtspflichtige Segmente gemacht. Folgende Seg-
mente werden im Konzern unterschieden:

Conergy ist in die Segmente Deutschland, Europa ohne
Deutschland, Americas, Asia Pacific, Components
und Holding aufgeteilt.

Im Segment Components werden Systemkomponen-
ten — wie Solarzellen, Solarmodule, Modulrahmen und
Gestellsysteme sowie elektronische Komponenten -
entwickelt bzw. hergestellt. Wahrend Conergy in der
Solarfabrik in Frankfurt (Oder) Solarzellen und Solar-
module produziert, entwickelt das Unternehmen in
Hamburg und in Bad Vilbel elektronische Komponenten,
wie Wechselrichter, Anschlusskasten, Uberwachungs-
systeme sowie Nachflihranlagen, und lasst diese von
einigen - Uberwiegend europdaischen — Herstellern in
Auftragsfertigung herstellen. Gestellsysteme und Mo-
dulrahmen werden in Rangsdorf bei Berlin entwickelt
und gefertigt. Die elektronischen Komponenten und
Gestellsysteme werden Uber die Tochtergesellschaften
der Conergy AG - voltwerk electronics GmbH und
Mounting Systems GmbH - entwickelt bzw. hergestellt
und nicht nur konzernintern, sondern auch unter deren
Markennamen vertrieben.

Uber die Segmente Deutschland, Europa ohne
Deutschland, Americas, Asia Pacific werden die vom
Segment Components hergestellten Produkte sowie
von Conergy zugekauften Komplettsysteme und Kom-
ponenten an GroBhéndler, Installateure und Endkunden
(Uberwiegend Landwirte, Privathaushalte und Inves-
toren) verkauft. Die Vertriebstéatigkeit beinhaltet auch
die Planung, den Bau sowie die Betriebsfiihrung und
Wartung von Photovoltaikanlagen (sogenannte EPC-
Tatigkeiten — Engineering, Procurement, Construction).
Dabei kann zwischen verschiedenen Arten von Leis-
tungen unterschieden werden: der Verkauf einzelner
Komponenten oder der Verkauf von Komplettsyste-
men mit aufeinander abgestimmten Komponenten
und/oder Planungs- bzw. Engineeringleistungen sowie
der schlusselfertige Bau einer Anlage mit oder ohne
Betriebsfiihrung und Wartung. Die angebotenen Leis-
tungen reichen von der Bauplanung lUber die Kompo-
nenten bis hin zum Bau von Photovoltaikanlagen.

Zuséatzlich entwickelt, finanziert, realisiert und betreibt
Conergy in diesen Segmenten GroBprojekte auf dem
Gebiet der Photovoltaik. Das Leistungsangebot um-
fasst die Standortpriifung und -entwicklung, die
Beauftragung, Koordinierung und Uberwachung des
Anlagenbaus, die Verhandlung der Projektvertrage,
die Grindung von projektbezogenen Betreibergesell-
schaften sowie die kaufménnische und technische
Betriebsfiihrung der Anlagen. Conergy arrangiert auch
die Fremd- und Eigenkapitalfinanzierung dieser Be-
treibergesellschaften und den Vertrieb der Eigenkapi-
talanteile an Investoren.

Das Segment Holding beinhaltet im Wesentlichen die Ta-
tigkeiten der zentralen Shared-Services der Conergy AG
sowie den Einkauf und die Logistik. Separat ausgewiesen
wird die Spalte ,Uberleitung®. In der Uberleitung werden
die konzerninternen Geschéftsvorfélle eliminiert sowie
Ertrdge und Aufwendungen, die den Segmenten nicht
direkt zuzuordnen sind, ausgewiesen.

Die fur die Segmentinformationen angewendeten
Bilanzierungsregeln stimmen mit den fiir Conergy an-
gewendeten Bilanzierungsregeln Uberein. Die Mitar-
beiter entsprechen der Anzahl der Vollbeschéftigten.
Teilzeitbeschéaftigte werden gemaB ihrer vertraglichen
Arbeitszeit proportional berticksichtigt.



Die nachfolgende Tabelle enthalt die Uberleitungs-
rechnung des operativen Ergebnisses (EBIT) der be-
richteten Segmente zum Ergebnis vor Steuern des
Konzerns:

Mio. EUR Q1 2011 Q12010
Operatives Ergebnis der berichteten

Segmente -17,0 2,1
Operatives Ergebnis/Uberleitung -1,0 -1,8
Operatives Ergebnis (EBIT) -18,0 0,3
Finanzergebnis -38 -41
Ergebnis vor Steuern (EBT) -21,8 -3,8

Die Segmenttabelle stellt ausschlieBlich das fortzufiih-
rende Geschéft dar.

Aufgegebene Geschéaftsbereiche

Der Vorstand hatte im Dezember 2009 beschlossen,
den Geschéaftsbereich EPURON, deren Tatigkeits-
schwerpunkte Uberwiegend Wind- und Bioenergie-
projekte darstellten, zu verduBern und als Discontinued
Operations auszuweisen.

In diesem Zusammenhang verduBerte Conergy im
Dezember 2010 das deutsche und franzésische Wind-
projektgeschéft inklusive des dazugehdrigen Betriebs-
vermdgens an einen Investmentfonds der Impax Asset
Management Ltd., einem der flihrenden Spezialisten flr
boérsennotierte und Private-Equity-Fonds im européaischen
Erneuerbare-Energien-Bereich. Der kombinierte Asset/
Share-Deal zwischen der Conergy Tochter Momentum
Renewables GmbH (vormals EPURON GmbH) und Im-
pax New Energy Investors Il L.P. umfasst die deut-
schen Windentwicklungs-Aktivitditen am Standort
Hamburg, alle Geschéaftsanteile an drei bereits im Be-
trieb befindlichen Windparks in Ostdeutschland, das
Betriebsfiihrungs-Geschéft der CSO Energy GmbH
sowie 100,0 Prozent des EPURON Windgeschafts in
Frankreich.

Zusatzlich wurden wesentliche Projekte basierend auf
CSP-Technologie (Concentrated Solar Power) im
1. Quartal 2011 in Spanien verkauft. Neben dem noch
verbliebenen Windprojektgeschaft in Australien sowie
dem Anfang Februar 2011 verkauften Biogasprojektge-
schéaft an die RES Projects GmbH, einen der flihrenden
Spezialisten fir die Projektierung und Realisierung von
Biomethananlagen mit Sitz in Minchen, sind samtliche
weitergehende Aktivitaten im Segment EPURON in 2010
eingestellt worden. Es ist beabsichtigt, das Windpro-
jektgeschéft in Australien bis spatestens Ende Juni 2011
zu verduBern. Vermdgenswerte und Schulden, die im
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Wesentlichen aus dem ehemaligen Projektgeschéft re-
sultieren und nicht im Rahmen der VerauBerung tber-
tragen werden bzw. wurden, sind dem fortzuflihrenden
Geschéft zugeordnet worden. Die zur VerauBerung be-
stimmten Vermdgenswerte und damit im Zusammen-
hang stehende Schulden der aufgegebenen Ge-
schaftsbereiche verteilen sich auf die folgenden
Kategorien:

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010
Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert 0,8 11
Immaterielle Vermégenswerte 0,0 0,1
Sachanlagen 0,7 2,6
Vorréte 4,2 27,6
Ubrige Vermdgenswerte 1,5 3,2
Zahlungsmittel und Zahlungs- .
mitteldquivalente 0,7 0,1
79 34,7
Schulden
Finanzschulden 0,0 16,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 0,6 5,1
Sonstige Schulden 0,1 4,8
0,7 26,6

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
stellt sich wie folgt dar:

Mio. EUR Q12011 Q1 2010
Umsatzerlose 5,6 0,8
Sonstige Aufwendungen und Ertrage -39 -33
Ergebnis vor Steuern aus

aufgegebenen Geschaftsbhereichen 1,7 -25
Ertragsteuern 0,0 0,3
Ergebnis nach Steuern aus

aufgegebenen Geschéftsbhereichen 1,7 -2,2

Davon

Bewertungsgewinne/-verluste
aus Wertanpassungen von
Vermégenswerten und Schulden - -

Verkaufsgewinne/-verluste - -

Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte und
Schulden

Im Geschéftsjahr 2010 wurden die Vermdgenswerte
und Schulden der Gustrower Warmepumpen GmbH
des Segments Components als ,zur VerduBerung
gehalten” klassifiziert. Conergy AG verduBerte im
1. Quartal 2011 ihre auf die Produktion und den Vertrieb
von Warmepumpen spezialisierte Tochtergesellschaft
an die SmartHeat Inc. Das an der amerikanischen
NASDAQ gelistete Unternehmen ist ein fiihrender An-
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bieter in den Bereichen Warmelbertragungs- und
Energiesparldsungen auf dem chinesischen Markt.
Mit dem Verkauf gehen 100,0 Prozent der Anteile an
den Gustrower Warmepumpen auf SmartHeat Inc.
Uber. Zudem Ubernimmt die Gustrower Warmepum-
pen GmbH das Betriebsgrundstiick von Conergy.

Zusatzlich wurden im Geschéftsjahr 2010 die Vermé-
genswerte und Schulden der Schweizer Conergy
Tochter Conergy (Schweiz) GmbH des Segments
Europa als ,zur VerduBerung gehalten” klassifiziert.
Conergy verauBerte im 1. Quartal 2011 ihr Schweizer
Solarthermie-Geschéft an die Capital Stage AG, ein auf
Unternehmen und Projekte aus dem Cleantech-Sektor
spezialisiertes Private-Equity-Haus. Mit dem Verkauf
gehen 100,0 Prozent der Anteile an der Gesellschaft
Uber. Im Méarz 2011 wurden die Vermdgenswerte und
Schulden der Schweizer Conergy Tochter SunTechnics
Fabrisolar AG des Segments Europa als ,,zur VeréduBe-
rung gehalten“ klassifiziert. Die Gesellschaft wurde
ebenfalls wie die bereits in 2010 als ,,zur VerduBerung
gehalten” klassifizierten Vermégenswerte und Schulden
der zypriotischen Landesgesellschaft des Segments
Europa im 2. Quartal 2011 ver&duBert.

Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

Die zur VerduBerung bestimmten Vermdgenswerte
und damit im Zusammenhang stehenden Schulden
verteilen sich auf die folgenden Kategorien:

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010
Vermdgenswerte
Geschafts- oder Firmenwert 0,3 -
Immaterielle Vermdgenswerte 0,3 -
Sachanlagen 0,2 -
Vorrate 2,2 -
Ubrige Vermdgenswerte 0,8 -
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente 0,9 -
o -
Schulden

Finanzschulden - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 1,0 -
Sonstige Schulden 0,9 -
1,9 -

Q12011 Q12010

Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis aus fortzufiihrenden

Geschéftsbereichen Mio. EUR -22.4 -2,7
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis Mio. EUR -20,7 -4,9
Anpassung der Ergebnisse um die Finanzierungsaufwendungen verwéssernder Instrumente Mio. EUR - -
Angepasstes Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen Mio. EUR -22,4 -2,7
Angepasstes, den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis Mio. EUR -20,7 -4.9
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien Stiick 398.088.928 398.088.928
Potenzieller Effekt aus verwdssernden Instrumenten Stiick - -
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien Stiick 398.088.928 398.088.928
Unverwéssertes Ergebnis je Anteil

Aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen EUR -0,06 -0,01

Aus aufgegebenen Geschéftshereichen EUR 0,01 0,00
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis EUR -0,05 -0,01
Verwiéssertes Ergebnis je Anteil

Aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen EUR -0,06 -0,01

Aus aufgegebenen Geschéftsbereichen EUR 0,01 0,00
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis EUR -0,05 -0,01




Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des
den Aktiondren der Conergy AG zurechenbaren
Periodenergebnisses durch die Anzahl der durch-
schnittlich im Umlauf befindlichen Aktien. VerauBerte
oder zurickgekaufte Aktien wahrend einer Periode
werden zeitanteilig fir den Zeitraum, in dem sie sich im
Umlauf befanden, berlicksichtigt. In den dargestellten
Berichtsperioden gab es keine Verwéasserungseffekte.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Mio. EUR 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

Kassenbestand/

Schecks 0,3 0,3 0,3

Guthaben bei

Kreditinstituten 22,6 79,0 36,4
22,9 79,3 36,7

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente aus
dem fortzufiihrenden Geschéaft umfassen Schecks,
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.
Ebenfalls sind grundsétzlich Finanztitel mit einer
urspriinglichen Falligkeit von bis zu drei Monaten in
dieser Position enthalten.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Zu den der Conergy Gruppe nahe stehenden Personen
zéhlen einerseits die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie die Organmitglieder von Tochter-
gesellschaften, sofern sie eine Schlisselposition ein-
nehmen, jeweils einschlieBlich deren naher Familienan-
gehdriger, sowie andererseits diejenigen Unternehmen,
auf die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder der
Gesellschaft bzw. deren nahe Familienangehdrige einen
maBgeblichen Einfluss austiben kénnen oder an denen
sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten. Dartiber
hinaus zahlen zu den nahe stehenden Personen die-
jenigen nichtkonsolidierten Unternehmen, mit denen
die Gesellschaft einen Konzernverbund bildet oder an
denen sie eine Beteiligung halt, die ihr eine maB-
gebliche Einflussnahme auf die Geschéaftspolitik
des Beteiligungsunternehmens ermdoglicht, sowie die
Hauptaktionédre der Gesellschaft einschlieBlich deren
konzernverbundenen Unternehmen.
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Die Conergy Gruppe unterhalt zum 31. Mérz 2011
keine Geschéaftsbeziehungen zu nahe stehenden Per-
sonen, die in ihrer Art oder Beschaffenheit uniiblich
waren und als wesentliche Transaktion verstanden
werden kénnen. Weitere Einzelheiten kdnnen den Aus-
fihrungen im Anhang des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2010 entnommen werden.

Zum 31. Méarz 2011 bestanden wie im Vorjahr keine
Kredite an Mitglieder des Vorstands bzw. des Auf-
sichtsrats.

Eventualschulden und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Eventualschulden betreffen potenzielle zukinftige Er-
eignisse, deren Eintritt zu einer Verpflichtung fuhren
wirde. Zum Bilanzstichtag werden diese jedoch als
unwahrscheinlich angesehen, kénnen jedoch nicht
ausgeschlossen werden.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2010 haben sich die
Verpflichtungen der Conergy AG im Rahmen der ope-
rativen Geschaftstéatigkeit reduziert.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Wirkung zum 4. Mai 2011 hat der Aufsichtsrat der
Conergy AG Alexander Gorski zum stellvertretenden
Vorstandsmitglied fur den Bereich Operations & Ser-
vices bestellt. Er verantwortet neben der Supply Chain
die Sparten Qualitdtsmanagement sowie Kunden-
service (After Sales).

Hamburg, 9. Mai 2011

Conergy Aktiengesellschaft
Der Vorstand

/. o b

Dr. Sebastian Biedenkopf

vl

Alexander Gorski

et

Andreas Wilsdorf
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die Conergy AG, Hamburg

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss —
bestehend aus Gewinn und Verlustrechnung sowie Ge-
samtergebnisrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie ausge-
wahlten erlauternden Anhangangaben — und den Kon-
zernzwischenlagebericht der Conergy AG, Hamburg,
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Marz 2011,
die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach
§ 37x Abs. 3 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzern-
zwischenabschlusses nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) fiir Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheini-
gung zu dem verklrzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grund-
lage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten
Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwi-
schenlageberichts unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze fur die priferische Durchsicht von Ab-
schlissen vorgenommen. Danach ist die pruferische
Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir
bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieBen kdnnen, dass der verklirzte Konzernzwi-
schenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden ist. Eine priiferische Durch-
sicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen
von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische
Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlussprufung erreichbare Sicherheit. Da wir auf-
tragsgemaB keine Abschlussprifung vorgenommen
haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht
erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte
Konzernzwischenabschluss der Conergy AG, Hamburg,
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir
daraufhin, dass der Bestand des Konzerns und der
Conergy AG durch Risiken bedroht ist, die im Konzern-
zwischenlagebericht der Conergy AG im ,,Chancen-
und Risikobericht” dargestellt sind. Dort wird ausge-
fuhrt, dass die Gesellschaft sich, als Voraussetzung
fur die Gewé&hrung eines neuen Kreditvertrags und da-
mit zur Sicherstellung der Liquiditat, zur Durchfihrung
eines Refinanzierungskonzepts verpflichtet hat. Die
Umsetzung des Refinanzierungskonzepts ist noch nicht
vollstdndig abgeschlossen. Sollte das Refinanzie-
rungskonzept nicht bis zum 31. Juli 2011 abgeschlossen
werden, wére der Bestand der Gesellschaft und des
Konzerns gefahrdet.

Daruber hinaus wére ein deutliches Unterschreiten der
geplanten Umsatz- und Ertragszahlen sowie der er-
warteten Zahlungsmittelzuflisse aus der laufenden
Geschéftstéatigkeit, soweit diese Auswirkungen nicht
durch anderweitige MaBnahmen kompensiert werden
kénnen, bestandsgefédhrdend.

Hamburg, den 11. Mai 2011
Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dinter) (ppa. Arlitt)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin



Disclaimer

Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsgerichtete
Aussagen und Informationen — also Aussagen Uber
Vorgéange, die in der Zukunft, nicht in der Vergangen-
heit liegen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind
erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten”,
yantizipieren®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,glauben®,
,anstreben®, ,einschéatzen®, ,werden“ oder &hnliche
Begriffe. Solche vorausschauenden Aussagen beru-
hen auf unseren heutigen Erwartungen und bestimm-
ten Annahmen. Sie bergen daher eine Reihe von Risi-
ken und Ungewissheiten.

Eine Vielzahl von Faktoren, von denen zahlreiche
auBerhalb des Einflussbereichs der Conergy AG lie-
gen, beeinflussen die Geschéaftsaktivitaten, den Er-
folg, die Geschéaftsstrategie und die Ergebnisse der
Conergy AG. Diese Faktoren kénnten dazu fihren,
dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leis-
tungen der Conergy Gruppe wesentlich abweichen
von den in zukunftsgerichteten Aussagen ausdrick-
lich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnis-
sen, Erfolgen oder Leistungen. Fir uns ergeben sich
solche Ungewissheiten insbesondere aufgrund fol-
gender Faktoren: Anderungen der allgemeinen wirt-
schaftlichen und geschéftlichen Lage, Anderungen
von Wechselkursraten und Zinssatzen, Einfihrung
konkurrierender Produkte oder Technologien durch
andere Unternehmen, fehlende Akzeptanz neuer Pro-
dukte und Dienstleistungen seitens der Kundenziel-
gruppen der Conergy Gruppe, Anderungen in der Ge-
schéaftsstrategie und verschiedene andere Faktoren.

Sollte sich eines oder mehrere dieser Risiken oder Un-
gewissheiten realisieren oder sollte sich erweisen,
dass die zugrunde liegenden Annahmen nicht korrekt
waren, kdnnen die tatsédchlichen Ergebnisse sowohl
positiv als auch negativ wesentlich von denjenigen
Ergebnissen abweichen, die in der zukunftsgerichte-
ten Aussage als erwartete, antizipierte, beabsichtigte,
geplante, geglaubte, projizierte oder geschétzte
Ergebnisse genannt worden sind. Die Conergy AG
Ubernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt auch
nicht, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktuali-
sieren oder bei einer anderen als der erwarteten
Entwicklung zu korrigieren.
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Investor Relations
Christoph Marx

Tel.: +49/40/271-42-1634
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E-Mail: investor@conergy.de

Corporate Communications
Alexander Leinhos

Tel.: +49/40/271-42-1631
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E-Mail: presse@conergy.de
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Finanzkalender 2011

Donnerstag, 11. August 2011

Veroéffentlichung Halbjahresbericht zum 30. Juni 2011

Freitag, 26. August 2011

Ordentliche Hauptversammlung der Conergy AG, CCH in Hamburg

Donnerstag, 10. November 2011

Veroffentlichung Zwischenbericht zum 3. Quartal 2011
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