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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES CONERGY KONZERNS

Mio. EUR Anhang 2008 2007'
Umsatzerlose 8 1.006,2 719,0
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -22,0 4
Materialaufwand —-858,2 -689,5
Rohertrag 126,0 100,9
Personalaufwand 9 -113,5 -112,3
Andere aktivierte Eigenleistungen 75 11,6
Sonstige betriebliche Ertrage 10 34,8 15,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11 -231,5 -179,3
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -176,7 -163,2
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 12 -35,8 -50,1
Operatives Ergebnis (EBIT) -2125 -2133
Finanzielle Ertrage 3,6 111
Finanzielle Aufwendungen -71,4 -32,9
Finanzergebnis 14 -67,8 -21,8
Ergebnis vor Steuern (EBT)? -280,3 -235,1
Ertragsteuern 15 26,8 22,1
Ergebnis nach Steuern aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen -253,5 -213,0
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 6 -53,1 -35,1
Ergebnis nach Steuern -306,6 -248,1

Davon zustehend

Aktiondren der Conergy AG (Konzernergebnis) -305,3 —-247,6

Minderheitsgesellschaftern -1,3 -0,5
Ergebnis je Aktie (in EUR) 16

unverwassert -4,67 -7,57

verwassert —-4,67 -7,57
Ergebnis je Aktie (in EUR) aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 16

unverwéssert -3,86 -6,50

verwassert -3,86 -6,50

' Vorjahreswerte angepasst
2 Entspricht dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
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BILANZ DES CONERGY KONZERNS

Mio. EUR Anhang 31.12.2008 31.12.2007'
Langfristige Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte 17 17,5 20,7
Immaterielle Vermdgenswerte 17 12,6 20,9
Sachanlagen 18 204,0 208,7
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 19 53 4,4
Ubrige langfristige Vermégenswerte 20 0,7 0,6
Latente Steuerforderungen 15 79,6 50,3
319,7 305,6
Kurzfristige Vermdogenswerte
Vorrate 21 245,6 345,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22 120,9 214,7
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 19 29 9,9
Ubrige kurzfristige Vermbgenswerte 20 29,6 73,4
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 25 21,7 62,7
426,7 706,3
Als zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte 6 0,4 24,2
4271 7305
Gesamtvermogen 746,8 1.036,1
Den Aktiondren der Conergy AG zurechenbares Eigenkapital
Grundkapital 398,1 35,1
Kapitalriicklage 321,8 307,2
Sonstige Riicklagen -522,5 -217,8
197,4 1245
Minderheitenanteile -0,6 0,7
Gesamtes Eigenkapital 26 196,8 125,2
Langfristige Schulden
Langfristige Riickstellungen 27 32,1 14,6
Langfristige Finanzschulden 29 86,5 120,0
Ubrige langfristige Schulden 31 2,6 13,1
Latente Steuerschulden 15 10,1 20,7
131,3 168,4
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Riickstellungen 27 12,0 6,1
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzschulden 29 37,5 30,0
Kurzfristige Finanzschulden 29 193,2 318,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 30 111,2 282,4
Ubrige kurzfristige Schulden 31 58,8 86,6
Tatséchliche Ertragsteuerschulden 15 2,1 2,4
4148 726,3
Schulden fiir als zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 6 39 16,2
418,7 7425
Gesamtkapital 746,8 1.036,1

' Vorjahreswerte angepasst
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FINANZIERUNGSRECHNUNG DES CONERGY KONZERNS

Mio. EUR Anhang 2008 2007'
Operatives Ergebnis aus fortzufiihrendem Geschéft -2125 -213,3
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 35,8 50,1
Veranderung langfristiger Riickstellungen 17,6 12,2
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-)/Aufwendungen (+) 121,6 51,8
Gewinne (-)/Verluste (+) aus dem Abgang von Anlagevermdgen 0,1 0,6
Ergebnis aus laufender Geschaftstétigkeit vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens -37,4 -98,6
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate 67,5 -222,4
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 84,3 84,3
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -171,2 92,8
Veranderung (ibriges Nettovermdgen/Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgénge -78,1 -22,8
Gezahlte (-)/Erhaltene (+) Ertragsteuern 3,1 -1,8
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel im fortzufiihrenden
Geschaft -131,8 -168,5
Aus laufender Geschaftstétigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel im nicht fortzufiihrenden
Geschaft 6 -29,1 -20,2
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel (Gesamt) 32 -160,9 -188,7
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagevermdgen und anderen Vermdgenswerten 1,0 8,7
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen und immaterielle
Vermégenswerte -34,5 -198,5
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich erworbener Zahlungsmittel -0,3 -95
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochterunternehmen 11,3 -
Sonstige Auszahlungen fiir Investitionen in finanzielle Vermdgenswerte -0,8 -2,2
Erhaltene Zinsen 2,1 7,0
Aus der Investitionstatigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel (Gesamt) 32 -21,2 -194,5
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 399,3 220,0
Auszahlungen im Zusammenhang mit Eigenkapitalbeschaffung -32,6 -2,5
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 116,5 508,1
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden -277,5 —-270,0
Gezahlte Zinsen -59,3 -30,8
Auszahlungen fiir Dividenden = -3,3
Aus der Finanzierungstétigkeit erwirtschaftete Nettozahlungsmittel (Gesamt) 32 146,4 4215
Zahlungswirksame Veridnderung aus Geschiftstitigkeit (Gesamt) -35,7 38,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 01.01. 63,7 25,6
Verédnderung aus Wechselkursanderung - -0,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31.12. 25 28,0 63,7

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente aus nicht fortzufiihrenden

Geschéftsbereichen 0,3 1,0

' Vorjahreswerte angepasst
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS DES CONERGY KONZERNS

Den Aktionéren der Conergy AG zurechenbares Eigenkapital
Sonstige Riicklagen
Kumuliertes iibriges

Gewinnriicklagen Comprehensive income
Sonstige  Kumulierte =~ Wahrungs- Minder- Summe
Grund- Kapital- Gewinn- Perioden- énde- Cashflow heiten- Eigen-
Mio. EUR kapital riicklage riicklagen  ergebnisse rungen Hedges Summe anteile kapital
Stand zum 01.01.2007 30,0 94,9 43,6 -12,3 0,2 -6,1 150,2 1,3 151,4
Nicht ergebniswirksame Eigenkapital-
verénderung - - - - - - - - -
Absicherung von Zahlungsstromen
(Cashflow Hedge) - - - - - - - - -
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften - - - - 1,6 - 1,6 - 1,6
Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste
Posten - - - - - - - - -
Ergebniswirksame Ubertragung - - - - - 6,1 6,1 - 6,1
30,0 94,9 43,6 -12,3 1,8 - 157,9 1,3 159,2
Ubrige Veranderungen - - - - - - - -0,1 -0,1
Kapitaleinzahlungen 51 212,4 - - - - 217,5 - 2175
Dividendenzahlungen - - - -33 - - -33 - 33
Einstellungen/Entnahmen aus den
Riicklagen - -0,1 -15 15 - - -0,1 - -0,1
Ergebniswirksame Eigenkapital-
verénderung - - - - - - - - -
Ergebnis nach Steuern - - - —247,6 - - —247,6 -0,5 —248,1
Stand zum 31.12.2007/01.01.2008 35,1 307,2 42,1 -261,7 1,8 - 1245 0,7 125,2
Nicht ergebniswirksame Eigenkapital-
veranderung - - - - - - - - -
Absicherung von Zahlungsstromen
(Cashflow Hedge) - - - - - - - - -
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften - - - - 0,6 - 0,6 - 0,6
Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste
Posten - 10,8 - - - - 10,8 - 10,8
Ergebniswirksame Ubertragung - - - - - - - - -
35,1 318,0 42,1 -261,7 2,4 - 135,9 0,7 136,6
Ubrige Veranderungen - - - - - - - - -
Kapitaleinzahlungen 363,0 38 - - - - 366,8 - 366,8
Dividendenzahlungen - - - - - - - - =
Einstellungen/Entnahmen aus den
Riicklagen - - - - - - - - =
Ergebniswirksame Eigenkapital-
veranderung - - - - - - - - -
Ergebnis nach Steuern - - - -305,3 - - -305,3 -1,3 —306,6
Stand zum 31.12.2008 398,1 321,8 42,1 -567,0 24 - 197,4 -0,6 196,8

" inkl. Kapitalerhéhungskosten in Hohe von 32,6 Mio. EUR
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ANHANG CONERGY KONZERN

1. Kennzahlen nach Segmenten und Regionen
Segmente Conergy PV EPURON
Mio. EUR 2008 2007 2008 2007
AuBenumsatzerlése 741,2 567,9 265,0 151,1
Intersegment-Umsétze 179,6 107,6 0,8 1,7
Segmentumsatz (Gesamt) 920,8 675,5 265,8 152,8
Sonstige betriebliche Ertrage 48,4 11,0 16,7 54
Segmentergebnis (EBIT) -87,4 —-185,0 -30,5 -32,0
Abschreibungen -29,2 —-46,5 -3,6 -8,0
davon Wertberichtigungen -9,6 -347 -2,1 -54
Mitarbeiter FTE" (Stand 31.12.) 1.445 2.009 189 180
* Full Time Equivalents
Segmente Conergy PV EPURON
Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Segmentvermdgen 982,5 1.136,5 336,0 396,6
Segmentverbindlichkeiten 519,4 705,2 2929 343,8
Segmentinvestitionen 325 196,7 2,0 8,7
Regionen Deutschland Ubriges Europa Rest der Welt
Mio. EUR 2008 2007 2008 2007 2008 2007
AuBenumsatz 2948 337,6 496,7 2475 2147 133,9
Interregionen-Umsétze 367,7 303,3 1,0 5,0 7,8 4,8
Segmentumsatz (Gesamt) 662,5 640,9 497,7 2525 2225 138,7
Segmentergebnis (EBIT) -170,4 -182,4 -6,2 -7,0 -36,3 -245
Regionen Deutschland Ubriges Europa Rest der Welt
Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Segmentvermdgen 984,3 918,7 594,7 413,7 79,6 96,6
Segmentinvestitionen 30,4 192,4 1,6 10,3 2,5 2,6
Mitarbeiter FTE" (Stand 31.12.) 1.050 1.506 348 504 375 484

* Full Time Equivalents
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Uberleitung

Fortzufiihrendes Geschéft

2008 2007 2008 2007
= - 1.006,2 719,0
-180,4 -109,3 - _
-180,4 -109,3 1.006,2 719,0
-30,3 -05 34,8 15,9
-946 37 -212,5 -2133
-30 44 -358 -50,1

= - -11,7 -40,2

139 305 1.773 2.494

Uberleitung

Fortzufiihrendes Geschaft

31.12.2008 31.12.2007

31.12.2008 31.12.2007

-572,1 -521,2
—266,2 -154,3

746,4 1.011,9
546,1 894,7
34,5 205,3

Uberleitung

Fortzufiihrendes Geschaft

2008 2007 2008 2007
- - 1.006,2 719,0
-376,5 -313,1 - -
-3765 -313,1 1.006,2 719,0
04 06 -2125 -2133

Uberleitung

Fortzufiihrendes Geschaft

31.12.2008 31.12.2007

31.12.2008 31.12.2007

-912,2 -417,1

746,4 1.011,9
34,5 205,3
1.773 2.494
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2. Allgemeine Angaben

Die Conergy AG (im Folgenden kurz ,Conergy“ oder
»,Gesellschaft“ genannt) ist mit ihren Tochterunterneh-
men (,Conergy Konzern®) als integrierter Systeman-
bieter im Bereich der erneuerbaren Energien tatig. Der
Conergy Konzern entwickelt, produziert und vertreibt
Anlagen und Anlagenkomponenten aus dem Bereich der
erneuerbaren Energien. Dariiber hinaus ist die Conergy
AG eines der flhrenden Unternehmen fir Projektent-
wicklung und strukturierte Finanzierung bei GroBpro-
jekten im Bereich der erneuerbaren Energien.

Die Conergy AG ist eine deutsche bdrsennotierte Akti-
engesellschaft. Die Aktien der Conergy AG sind im Teil-
bereich des geregelten Handels mit weiteren Zulas-
sungspflichten (Prime Standard) der Deutschen Bérse
zugelassen. Die in das Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg (HRB 77717) eingetragene Gesellschaft
hat ihren Sitz in 20537 Hamburg, Anckelmannsplatz 1.
Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft er-
haltlich bzw. wird im elektronischen Bundesanzeiger
verdffentlicht.

Am 20.April 2009 hat der Vorstand der Conergy AG
den Konzernabschluss zur Vorlage an den Aufsichtsrat
der Gesellschaft freigegeben (Freigabe zur Verdffentli-
chung). Dem Prifungsausschuss des Aufsichtsrats wur-
de der Konzernabschluss am 20. April 2009 vorgelegt.
Der Aufsichtsrat billigte den Konzernabschluss in seiner
Sitzung vom 20. April 2009. Nach nationalem Recht darf
der IFRS-Konzernabschluss nach Billigung durch den
Aufsichtsrat nur in Ausnahmeféllen geandert werden.

Die Conergy AG ist nach § 315a HGB verpflichtet, ei-
nen Konzernabschluss unter Anwendung der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind, sowie einen La-
gebericht aufzustellen.

3. Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Grundlagen der Rechnungslegung

Die Conergy AG hat ihren Konzernabschluss nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board (IASB), Lon-
don, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergén-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Die Anforderungen der von der EU lbernommenen
Standards und Interpretationen, die zum 31.Dezember
2008 verpflichtend anzuwenden sind, wurden vollstan-
dig erfullt. Die der Bilanzierung und Bewertung sowie
den Erlduterungen und Angaben zum IFRS-Konzernab-
schluss zugrunde liegenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wurden unverandert in den dargestell-
ten Abschlussperioden angewandt. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden entsprechen den im Vorjahr an-
gewandten Methoden, soweit nichts anderes vermerkt
ist. Den Jahresabschlissen der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen liegen grundséatz-
lich stetige und einheitliche Bilanzierungsgrundsétze
und -methoden zugrunde.

Um die Darstellung zu préazisieren, werden Posten der
Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung zusammengefasst und im Anhang entspre-
chend erlautert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Vermé-
genswerte und Schulden sind in langfristig — bei Fallig-
keiten Uber einem Jahr — und kurzfristig aufgegliedert.
Latente Steuern werden generell als langfristig ausge-
wiesen.

Im Einklang mit IFRS 5, Non-current assets held for sale
and discontinued operations, erfolgt eine Unterschei-
dung zwischen dem fortzufiihrenden und dem aufgege-
benen Geschéft. Nicht fortzufiihrende Geschéafte wer-
den in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie in der Finanzierungsrechnung in jeweils separaten
Posten zusammengefasst ausgewiesen. Sofern nicht
anders vermerkt, beziehen sich die Angaben des An-
hangs auf das fortzufihrende Geschéft. Eine Beschrei-
bung der nicht fortgefiihrten Aktivitdten erfolgt in der
Anhangsangabe 6.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die
Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt grundséatz-
lich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.
Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstru-
mente, die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet
wurden.
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Alle Betrage einschlieBlich des Vorjahres werden in Mil-
lionen Euro (Mio. EUR) dargestellt, soweit nichts an-
deres vermerkt ist. Zahlen wurden auf eine Nachkom-
mastelle kaufmannisch gerundet. Die ebenfalls im Text
und in den Tabellen aufgeflihrten prozentualen Veran-
derungen wurden kaufménnisch auf eine Nachkomma-
stelle gerundet.

Folgende neue Standards und Interpretationen waren
erstmalig fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem
1.Januar 2008 beginnen, anzuwenden:

|  1AS 39 und IFRS 7 (Amendments), Reclassifica-

tion of Financial Instruments

Die Neuregelung gestattet, bestimmte Finanzinstru-
mente aus der Kategorie der ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstru-
mente in andere Kategorien, die eine Bewertung zu
fortgefihrten Anschaffungskosten nebst Wertmin-
derungstest vorsehen, umzuklassifizieren. Die An-
derungen sind riickwirkend zum 1.Juli 2008 anzu-
wenden. Im November 2008 hat das IASB eine wei-
tere Anderung zur Klarstellung der riickwirkenden
Anwendung der Reklassifizierung, dem Zeitpunkt
des Inkrafttretens und der Ubergangsregeln verab-
schiedet. Conergy hat keine Finanzinstrumente in
seinem Bestand, die sich fur eine Reklassifizierung
qualifizieren.

Darliber hinaus waren im Geschéftsjahr 2008 erstmals
folgende Interpretationen anzuwenden, die bei Conergy
zu keiner Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden im Konzern geflihrt haben:

|  IFRIC 11, IFRS 2 Group and Treasury Share Transac-
tions (1.Marz 2007)

| IFRIC 12, Service Concession Arrangements (1.Ja-
nuar 2008)

| IFRIC 14, IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit As-
set, Minimum Funding Requirements and their Inter-
action (1.Januar 2008)

Sémtliche erstmals im Geschéftsjahr 2008 anzuwen-
dende IFRS/IAS und Interpretationen mit Ausnah-
me von IFRIC 12 wurden von der EU bis zur Freigabe
zur Verdffentlichung des Conergy Konzernabschlusses
Ubernommen.

Bis zur Aufstellung des Konzernabschlusses sind fol-
gende geénderte und neue Standards und Interpreta-
tionen in Kraft getreten, die erstmalig fir spétere Ge-
schéaftsjahre verpflichtend anzuwenden sind:

IFRS 1 und IAS 27 (Amendment), Cost of an In-
vestment in a Subsidiary, Jointly Controlled Entity
or Associate, (1.Januar 2009)

Die Anderung betrifft bestimmte Erleichterungs-
regeln bei der erstmaligen Aufstellung eines IFRS-
Abschlusses und der Ermittlung der Anschaffungs-
kosten von Beteiligungen an Tochterunternehmen,
gemeinschaftlich beherrschten und assoziierten Un-
ternehmen in separaten Einzelabschlissen und hat
insofern keine Auswirkungen auf den Conergy Kon-
zernabschluss.

IFRS 2 (Amendment), Vesting Conditions and
Cancellations, (1. Januar 2009)

Die Uberarbeitung des Standards sieht eine Klar-
stellung hinsichtlich der Abgrenzung von Ausi-
bungsbedingungen und der Beendigung von aktien-
basierten Vergutungspléanen vor. Ausiibungsbedin-
gungen kénnen nach der Uberarbeitung des IFRS 2
nur noch Leistungs- oder Erfolgsbedingungen sein.
Der Conergy Konzern geht zurzeit nicht davon aus,
dass sich die erstmalige Anwendung der Erganzung
wesentlich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns auswirkt.

IFRS 3 rev. 2008, Business Combinations und IAS
27 (Amendment) Consolidated and Separate Fi-
nancial Statements, (1.Juli 2009)

Der Uberarbeitete IFRS 3 regelt die Bilanzierung von
Unternehmenszusammenschliissen neu. Als we-
sentliche Anderungen sieht der Uberarbeitete Stan-
dard ein Wahlrecht vor, kinftig auch die Minder-
heitenanteile zum beizulegenden Zeitwert zu bewer-
ten. Dartber hinaus sind Anschaffungsnebenkosten
nicht mehr in die Kosten des Unternehmenserwerbs
einzubeziehen, sondern in der Regel aufwands-
wirksam zu erfassen. Bedingte Kaufpreisbestand-
teile sind mit ihrem Zeitwert zum Erwerbsstichtag
anzusetzen. Spatere Schétzungsénderungen sind
erfolgswirksam zu erfassen. Erwerbe von Minder-
heitenanteilen und Anteilsverkdufe ohne Beherr-
schungsverlust sind nach IAS 27 rev. 2008 als Ei-
genkapitaltransaktion zu erfassen. Der Conergy
Konzern priift zurzeit, wie sich die Anderungen auf
zukiinftige Unternehmenszusammenschliisse und
die Darstellung des Konzernabschlusses auswirken
werden.

IFRS 8, Operating Segments, (1.Januar 2009)

Der neue Standard zur Segmentberichterstattung
verlangt, kiinftig die Segmentberichterstattung nach
dem ,Management Approach” aufzustellen. Danach
liegen der Abgrenzung der Segmente und den Anga-
ben fir die Segmente die Informationen zugrunde,
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die vom Management fur Zwecke der Steuerung
des Unternehmens verwendet werden. Der Conergy
Konzern pruft zurzeit, wie sich die Anwendung der
Anderungen auf die Darstellung der Segmentbe-
richterstattung auswirken kdnnte.

IAS 1 (Amendment), A Revised Presentation,
(1.Januar 2009)

Die Uberarbeitete Fassung von IAS 1 sieht im We-
sentlichen eine geénderte Darstellung von An-
derungen des Eigenkapitals vor. Nach der uber-
arbeiteten Fassung sind sédmtliche Eigenkapital-
anderungen, die nicht auf Transaktionen mit den
Eigentimern zurlckzufiihren sind, in der Gesamt-
ergebnisrechnung zu zeigen. Die Ergebnisbestand-
teile durfen wahlweise entweder in einer einzigen
Gesamtergebnisrechnung oder in einer separaten
Erfolgsrechnung dargestellt werden. In der Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung sind kiinftig nur noch
die Eigenkapitalveranderungen darzustellen, die
aus Transaktionen mit Eigentimern in ihrer Eigen-
schaft als Eigenttiimer resultieren. Der Conergy Kon-
zern prift zurzeit, welche Auswirkungen sich auf die
kunftige Darstellung der Verm&gens, Finanz- und Er-
tragslage ergeben.

IAS 23 (Amendment), Borrowing Costs, (1.Janu-
ar 2009)

Die Ergénzung von IAS 23 sieht vor, das gegenwértig
noch bestehende Wahlrecht zwischen der Aktivie-
rung und der Erfassung als Aufwand von Fremdka-
pitalkosten, die im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung von bestimmten Vermo-
genswerten stehen, zu streichen und nur noch die
Aktivierung zuzulassen. Da Conergy auch bisher
schon die erlaubte alternative Methode des IAS 23
anwendet, geht die Gesellschaft nicht von einer we-
sentlichen Auswirkung auf den Konzernabschluss
aus.

IAS 32 rev. 2008, Financial Instruments: Presenta-
tion, (1.Januar 2009)

Die im Februar 2008 verabschiedete Ergédnzung
des IAS 32 sieht vor, bestimmte durch den Inhaber
kindbare Finanzinstrumente beim Emittenten als Ei-
genkapital zu klassifizieren. Bisher waren diese Fi-
nanzinstrumente als Schuld zu klassifizieren. Der
Conergy Konzern priift zurzeit, wie sich die Anwen-
dung der Interpretation auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns auswirkt.

IAS 39 (Amendment), Eligible Hedged ltems,
(1.Juli 2009)

Im Juli 2008 hat das IASB eine Anderung zu IAS 39
veroffentlicht, die klarstellt, unter welchen Umstan-
den bzw. fir welche Risiken eine Sicherungsbezie-
hung bestimmter Komponenten einer Zeitwertan-
derung bzw. einer Anderung von Zahlungsstrémen
bilanziert werden darf. Der Conergy Konzern geht
gegenwdrtig davon aus, dass die Anderungen zu
keinen wesentlichen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage fihren werden.

Diverse, Improvements to IFRSs, (1.Januar 2009)
Im Mai 2008 hat das IASB das Dokument ,Impro-
vements to IFRSs*” verdffentlicht, das insgesamt 35
Anderungen an 20 Standards vorsieht. Die wesent-
lichen Anderungen betreffen

die Klassifizierung von Vermégenswerten und
Schulden als ,,zur VerduBerung gehalten®, die
von Tochterunternehmen gehalten werden, bei
denen Anteile zum Verkauf bestimmt sind, die zu
einem Verlust der Beherrschung fuihren (IFRS 5);
den Bruttoausweis von Verk&dufen von be-
stimmten Vermdgenswerten des Sachanlage-
vermdgens, die vermietet waren, als Umsatzer-
I6se und Herstellungskosten bzw. Materialauf-
wand (IAS 16);

die Erstbewertung von Darlehen der 6ffentlichen
Hand mit einem Zinssatz unterhalb der Markt-
verzinsung zum beizulegenden Zeitwert (IAS 20);
die Offenlegung der Annahmen und Bewertungs-
parameter bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes als erzielbarer Betrag im Rahmen
eines Impairmenttests auf Basis eines Discoun-
ted Cashflow Modells (IAS 36);

die Aufwandserfassung von Werbe- und Re-
klameaktivitdten zu dem Zeitpunkt, zu dem das
Unternehmen das Recht hat, auf die entspre-
chenden Vermégenswerte zuzugreifen, oder die
Dienstleistungen empfangen hat (IAS 38);

die Klassifizierung von Gebauden im Errich-
tungszustand als Finanzinvestition, wenn die
Gebé&ude nach Fertigstellung als Finanzinvesti-
tion bestimmt sind (IAS 40);

die Abgrenzung von Plankirzungen zu nega-
tiven nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwen-
dungen (IAS 19);

die Klarstellung, dass kurzfristige Leistungen an
Mitarbeiter nur vorliegen, wenn der Anspruch
auf die Leistung kurze Zeit nach der entspre-
chenden Arbeitsleistung entsteht (IAS 19);

die Klarstellung, dass bei einer Wertminderung
und spateren Wertaufholung keine Zuordnung
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des Ab- bzw. Zuschreibungsbetrags auf die hin-

ter dem Beteiligungsansatz stehenden Vermo-

genswerte erfolgt (IAS 28).
Die Mehrzahl der Anderungen ist erstmalig auf Ge-
schéaftsjahre, die am oder nach dem 1.Januar 2009
beginnen, anzuwenden. Der Conergy Konzern pruft
zurzeit, wie sich die einzelnen Anderungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken
werden.

Dariiber hinaus wurden folgende Interpretationen ver-
offentlicht, die fiir den Conergy Konzern nicht relevant
sind:

|  IFRIC 13, Customer Loyalty Programme,
(1.Juli 2008);

| IFRIC 15, Agreements for the Construction of
Real Estate, (1. Januar 2009);

| IFRIC 16, Hedges of a Net Investment in a
Foreign Entity, (1. Oktober 2008);

|  IFRIC 17, Distributions of Non-Cash Assets to
Owners, (1.Juli 2009);

| IFRIC 18, Transfers of Assets from Customer,
(1.Juli 2009).

Diese geénderten und neuen Standards sowie Interpre-
tationen waren mit Ausnahme von IFRS 3/1AS 27, IAS 39,
Eligible Hedged Items, IFRIC 15, 16, 17 und 18 bis zum
Abschluss der Aufstellung des Konzernabschlusses von
der EU tGbernommen. Von der Mdglichkeit, die bereits
Ubernommenen Standards und Interpretationen vorzei-
tig anzuwenden, wurde kein Gebrauch gemacht.

Konsolidierungsgrundséatze

In den Konzernabschluss werden samtliche wesentliche
Tochterunternehmen einbezogen. Wesentliche Gemein-
schaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen la-
gen im Conergy Konzern nicht vor.

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusi-
ve Zweckgesellschaften), tiber deren Finanz- und Ge-
schéaftspolitik der Konzern die Kontrolle hat. In der Re-
gel besteht Kontroliméglichkeit bei einem Stimmrechts-
anteil von mehr als 50 Prozent. Bei der Beurteilung,
ob Kontrolle vorliegt, werden potenzielle Stimmrechte
berlicksichtigt, die aktuell ausibbar oder umwandel-
bar sind. Tochterunternehmen werden von dem Zeit-
punkt an vollkonsolidiert, an dem die Kontrolle auf das

Mutterunternehmen lbergegangen ist. Sie werden ent-
konsolidiert, wenn die Kontrolle endet.

Der Geschéftsbereich der EPURON ist im Wesentlichen
durch langfristige Projektentwicklungen gepragt. Die
Projektentwicklungen umfassen sowohl die Planung
und Baurealisierung von Energieparks als auch de-
ren Vermarktung an Investoren, die sich ab einem be-
stimmten Zeitpunkt an den eigens fur die Projektent-
wicklung errichteten Projektgesellschaften beteiligen.
Waéhrend die ersten beiden Phasen der Projektentwick-
lung und Finanzierung die eigentlichen Kernaktivitaten
der EPURON sind, wird die Errichtung der Anlage wel-
che durch die drei Phasen - Engineering, Procurement
und Construction (zusammengefasst auch ,EPC“ ab-
gekirzt) gekennzeichnet ist — unter Zuhilfenahme von
Subunternehmen, die im Falle von Photovoltaikanlagen
i.d.R. konzerneigene Gesellschaften der Conergy dar-
stellen, erbracht. Hinsichtlich der bilanziellen Abbildung
der GroBprojekte kommen mehrere Rechnungslegungs-
normen der IFRS zur Anwendung. So behandelt IAS 27
die bilanzielle Abbildung eines Mutter-/Tochterverhélt-
nisses, wobei SIC-12 Sondervorschriften fir so genann-
te Zweckgesellschaften auffuhrt. Entsprechend dieser
Regelungen missen bei Vorliegen eines Mutter-/Toch-
terverhéltnisses zwischen der Conergy und der Projekt-
gesellschaft die Teilgewinnrealisierung aus Leistungen,
die gegenliber den Projektgesellschaften erbracht wur-
den, im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses
eliminiert werden.

Zum jeweiligen Bilanzstichtag sind daher die Projekt-
gesellschaften aus Sicht von Conergy sowohl rechtlich
(IAS 27) als auch hinsichtlich der mit ihnen verbundenen
wirtschaftlichen Risiken und Chancen (SIC-12) darauf-
hin zu beurteilen, ob sie von Conergy beherrscht werden
und somit in den Konzernabschluss einzubeziehen sind.
Dabei wird das Gesamtbild der Verhaltnisse gewurdigt,
die sich anhand der Fragestellung beziglich des Uber-
wiegenden Nutzens bzw. nach der Verteilung der Mehr-
heit der Chancen und Risiken nach SIC-12 stellen. So-
mit werden die Chancen, die aus der Projektrealisierung
entstehen, den Risiken gegenibergestellt und infol-
gedessen abgewogen, welche Partei und zu welchem
Zeitpunkt die Mehrheit der Chancen und Risiken aus
der Projektrealisierung tragt. Hierbei sind auch die Ri-
siken aus Gesetzesadnderungen und unterplanméBigen
Leistungen zu berucksichtigen. Nach Einschatzung von
Conergy sind in die Chancen-Risiken-Betrachtung dari-
ber hinaus ebenfalls die Banken und die weiteren Glau-
biger der Projektgesellschaft einzubeziehen. Hinsicht-
lich des Ubergangs der Chancen und Risiken kann ins-
besondere das Kriterium der Eigenkapitalverteilung der
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Projektgesellschaften von ausschlaggebender Bedeu-
tung sein. Diesbezlglich ist die vollstdndige Platzie-
rung des geplanten Kommanditvolumens der im Regel-
fall als Kommanditgesellschaft firmierenden Projektge-
sellschaften ein wesentlicher Indikator fiir einen solchen
Chancen-Risiken-Ubergang.

Bei Gegenuberstellung der Chancen und Risiken, deren
Bewertung mit monetéren Erfolgsfaktoren sowie deren
Gewichtung mit Eintrittswahrscheinlichkeiten wird daher
im Einzelfall gepruft, bei wem und zu welchem Zeitpunkt
die Mehrheit der Chancen und Risiken liegen. Diese Ein-
schatzung hat nach Ansicht der Gesellschaft entspre-
chend den einzelnen vertraglichen Regelungen unter
Bericksichtigung historischer Erfahrungswerte zu er-
folgen. Liegt die Beherrschung der Projektgesellschaft
durch Conergy nicht mehr vor, werden Vertrage, wel-
che die Entwicklung, Planung und Konstruktion von So-
lar- oder Windenergieanlagen nach kundenspezifischen
Vorgaben zum Gegenstand haben, als Fertigungsauftré-
ge nach IAS 11 (Construction Contracts) bilanziert.

Lieferungen und Leistungen der Conergy Gruppe an die
jeweilige Projektgesellschaft im Zeitraum der Beherr-
schung durch die Conergy flihren nicht zur Realisierung
von Umsatzerlésen, sondern erhdhen als unfertige Er-
zeugnisse bzw. Leistungen lediglich das Vorratsvermo-
gen. Im Zeitpunkt der Entkonsolidierung, also in dem
Zeitpunkt, in dem die Projektgesellschaft keiner Beherr-
schung mehr durch die Conergy unterliegt, kommt es
zu einer entsprechenden Reduzierung der Vorréte bei
entsprechendem Anstieg der Forderungen und einer
Umsatz- bzw. Ertragsrealisierung. Werden Lieferungen
und Leistungen demgegentiber an eine bereits entkon-
solidierte Projektgesellschaft erbracht, erfolgt die bilan-
zielle Abbildung nach IAS 11, also der PoC-Methode.

Die Kapitalkonsolidierung erworbener Tochterunterneh-
men erfolgt nach der Erwerbsmethode entsprechend
IFRS 3 durch Verrechnung der Anschaffungskosten der
Anteile mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapi-
tal der Tochterunternehmen. Hiernach entsprechen die
Anschaffungskosten der Anteile dem beizulegenden
Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, ausge-
gebenen Eigenkapitalinstrumente und entstandenen
bzw. Gbernommenen Schulden zum Transaktionszeit-
punkt zuziglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren
Kosten. Im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses erworbene identifizierbare Vermdgenswerte,
Schulden und Eventualverbindlichkeiten werden bei der
Erstkonsolidierung mit ihrem beizulegenden Zeitwert
zum Transaktionszeitpunkt bewertet, unabhangig vom
Umfang der Minderheitenanteile. Ubersteigen die An-
schaffungskosten der Anteile das zum beizulegenden

Zeitwert bewertete erworbene anteilige Nettovermdgen,
so wird ein Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt. Der
Geschaéfts- oder Firmenwert wird nicht planmé&Big abge-
schrieben, sondern jahrlich einer Werthaltigkeitsprifung
unterzogen. Sind die Kosten des Erwerbs geringer als
das zum beizulegenden Zeitwert bewertete erworbene
anteilige Nettovermdgen des Tochterunternehmens,
wird der Unterschiedsbetrag direkt ergebniswirksam er-
fasst.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Umsétze, Auf-
wendungen und Ertrdge sowie die zwischen konsoli-
dierten Gesellschaften bestehenden Forderungen und
Verbindlichkeiten werden eliminiert. Unrealisierte Ver-
luste werden ebenso eliminiert, es sei denn, die Trans-
aktion deutet auf eine Wertminderung des lbertragenen
Vermdégens hin. Sofern ergebniswirksame Konsolidie-
rungsvorgénge bestehen, werden latente Steuern ge-
maéB IAS 12 abgegrenzt. Die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden von Tochtergesellschaften wurden, so-
fern notwendig, der konzerneinheitlichen Bilanzierung
angepasst.

Erwerb und VerauBerung von Minderheitenanteilen
Die Gesellschaft behandelt Transaktionen mit Minder-
heitsgesellschaftern als Transaktionen mit Konzern-
fremden. Verkaufe eines Anteils an einem Tochterun-
ternehmen ohne Beherrschungsverlust fihren daher zu
einem VerduBerungsgewinn oder -verlust, der im Peri-
odenergebnis des Konzerns erfasst wird. Erwerbe von
Minderheitenanteilen an Tochtergesellschaften fihren
zu der Erfassung eines Geschéfts- oder Firmenwertes
in Hohe der Differenz zwischen den Anschaffungskos-
ten der Anteile und dem entsprechenden Buchwert des
erworbenen anteiligen Nettovermégens der Tochterge-
sellschaft.

Assoziierte Unternehmen

Nach der Equity-Methode werden solche Beteiligungen
bewertet, bei denen der Konzern in der Regel aufgrund
eines Anteilsbesitzes zwischen 20 Prozent und 50 Pro-
zent einen maBgeblichen Einfluss austibt. Die Conergy
AG verfuigt zum 31. Dezember 2008 wie im Vorjahr Uber
keine wesentlichen derartigen Beteiligungen.
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Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst neben der Conergy AG
als Mutterunternehmen 23 inlandische und 44 auslan-
dische Tochterunternehmen. In Anwendung des § 313
Abs.2 und Abs.4 HGB werden die erforderlichen Anga-
ben zum Anteilsbesitz in einem gesonderten Verzeichnis
zusammen mit dem Konzernabschluss und dem Kon-
zernlagebericht im elektronischen Bundesanzeiger be-
kannt gemacht. Im Geschéftsjahr 2008 veranderte sich
der Konsolidierungskreis der Conergy Gruppe wie folgt:

31.12.2008 31.12.2007

Anzahl der vollkonsolidierten

Tochtergeselischaften Inland Ausland Gesamt Gesamt
Stand zum 01.01. 27 56 83 68
Zugénge durch Erwerb - - - 6
Zugénge durch Neugriindung - - - 16
Abgange durch VerduBerung 1 5 6 -
Sonstige Abgénge 3 7 10 7
Stand zum 31.12. 23 4 67 83

16 Gesellschaften sind im Geschéftsjahr 2008 aufgrund
von Verschmelzung oder VerduBerung aus dem Konsoli-
dierungskreis der Conergy ausgeschieden.

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen konsoli-
dierten Tochtergesellschaften aufgefiihrt:

Kapitalanteil

Sitz in Prozent
Deutschland
Conergy Deutschland GmbH Hamburg 100%
EPURON GmbH Hamburg 100%
Conergy SolarModule
GmbH&Co. KG Frankfurt (Oder) 100%
Ubriges Europa
Conergy Italia S.p.a. Vicenza (Italien) 100%
SUNTECHNICS SISTEMAS DE
ENERGIA, SLU Madrid (Spanien) 100%
EPURON Spain SLU Madrid (Spanien) 100%
EPURON S.A.R.L. Paris (Frankreich) 100%
Rest der Welt
Conergy Inc. Santa Fe (USA) 100%

Conergy Ltd. Seoul (Korea) 100%
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Die Anzahl der zum 31.Dezember 2008 bestehenden
Projektgesellschaften hat sich im Geschéftsjahr wie
folgt entwickelt:

31.12.2008 31.12.2007

Anzahl der Projektgeselischaften Inland Ausland Gesamt
Stand zum 01.01. 228 214 442 397
Zugénge durch Erwerb - - - -
Zugénge durch Neugriindung 2 12 14 59
Abgange durch VerduBerung 21 26 47 14
Sonstige Abgénge 4 37 41 0
Stand zum 31.12. 205 163 368 442
davon konsolidiert 36 35 71 113
Zum 31.Dezember 2008 wurden 71 der 368 Projektge- Wahrungsumrechnung

sellschaften konsolidiert. Die restlichen Projektgesell-
schaften wurden aufgrund ihrer Unwesentlichkeit fir die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage fir den Conergy
Konzern nicht konsolidiert.

Zu den Veranderungen durch Unternehmenserwerbe
und zu den Abgéangen durch VerduBerung vgl. Anhangs-
angabe 6.

Die Conergy Deutschland GmbH, Hamburg, und die
Conergy SolarModule GmbH&Co. KG, Frankfurt (Oder),
machen von den Befreiungsvorschriften des § 264
Abs.3 HGB bzw. § 264b HGB (Inanspruchnahme von
Erleichterungen bei der Aufstellung, Priifung und Offen-
legung von Jahresabschliissen) Gebrauch.

Folgende Unternehmen wurden aus Wesentlichkeits-
griinden nicht in den Konzernabschluss einbezogen:

Beteili-
gungshdhe
Unternehmen Land in Prozent
Lunepower GmbH Deutschland 50,0
EOS Energy Management E.P.E. Griechenland 99,0
EPURON Yenilenebilir Enerji
Tiirkei Tiirkei 100,0
EPURON Asia Pacific Investment
Management pte. Itd. Singapur 100,0

Ihr Umsatz, ihr Ergebnis und ihr Eigenkapital betragt in
Summe weniger als ein Prozent vom Konzernumsatz,
vom Konzernergebnis und Konzerneigenkapital.

In den Einzelabschlissen der Konzerngesellschaften
werden samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten in
einer Wahrung, die nicht die funktionale Wahrung dar-
stellt, mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet, unab-
hangig davon, ob sie kursgesichert sind oder nicht. Aus
der Bewertung von Fremdwahrungspositionen resultie-
rende Kursdifferenzen werden ergebniswirksam erfasst.
Derivate werden zu ihren beizulegenden Zeitwerten an-
gesetzt. Bei sdmtlichen Beteiligungen ist die funktionale
Waéhrung die jeweilige Landeswahrung, da diese Gesell-
schaften ihr Geschéft in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer Hinsicht selbststéndig betreiben.

Vermdgenswerte und Schulden der Auslandsgesell-
schaften zum Jahresbeginn und zum Jahresende wer-
den mit den jeweiligen Stichtagskursen, samtliche Ver-
anderungen wahrend des Jahres sowie Aufwendungen
und Ertrdge mit Jahresdurchschnittskursen in Euro um-
gerechnet. Eigenkapitalbestandteile werden zu histo-
rischen Kursen zu den Zeitpunkten ihrer jeweiligen aus
Konzernsicht erfolgten Zugédnge umgerechnet.

Die sich gegenlber der Umrechnung zu Stichtags-
kursen ergebenden Unterschiedsbetrage werden im tib-
rigen Comprehensive Income als Bestandteil des Eigen-
kapitals sowie in den Anhangstabellen gesondert als
~Wéahrungsanderungen®“ ausgewiesen. Im Eigenkapital
wahrend der Konzernzugehdrigkeit erfasste Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen werden beim Ausscheiden von
Konzernunternehmen aus dem Konsolidierungskreis er-
folgswirksam aufgeldst.
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Folgende wesentliche Umrechnungskurse waren fir die
Wahrungsumrechnung maBgebend:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1EUR 31.12.2008 31.12.2007 2008 2007
USD (USA) 1,39 1,47 1,47 1,37
AUD (Australien) 2,03 1,68 1,74 1,63
JPY (Japan) 126,14 164,93 152,45 161,25
KRW (Siidkorea) 1.839,13 1.377,46 1.606,09 1.276,03

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte mit
bestimmbarer Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaBige lineare Abschrei-
bungen pro rata temporis entsprechend der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Der Werteverzehr
wird im Posten Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
genswerte und Sachanlagen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst, soweit notwendig werden auBerplan-
maBige Abschreibungen vorgenommen.

Bei der Abschreibung der immateriellen Vermdgens-
werte wurden folgende Nutzungsdauern zugrunde ge-
legt:

Nutzungsdauer
Gewerbliche Schutzrechte 4-20 Jahre
Aktivierte Entwicklungskosten 5 Jahre
Software 3-5 Jahre

Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nut-
zungsdauer werden nicht planmaBig abgeschrieben,
sondern einmal jahrlich einem Werthaltigkeitstest un-
terzogen. Im Conergy Konzern liegen keine entspre-
chenden Vermbgenswerte vor.

Entwicklungskosten werden aktiviert, wenn die Entwick-
lungstatigkeit mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu
kinftigen Finanzmittelzuflissen fihrt, die Gber die lau-
fenden Kosten hinaus auch die entsprechenden Ent-
wicklungskosten abdecken. Die direkt zurechenbaren
Personalaufwendungen und bezogenen Leistungen
werden erst zu dem Zeitpunkt aktiviert, zu dem die tech-
nische und wirtschaftliche Durchfihrbarkeit nachgewie-
sen werden kann und diese verlasslich bewertet werden
kénnen.

Conergy Uberwacht und steuert seine Entwicklungspro-
jekte mithilfe eines detaillierten Projektmanagements,
das die Uberpriifung der laufenden Entwicklungskosten
bezlglich der Aktivierbarkeit anhand erreichter Meilen-
steine ermdéglicht. Entwicklungskosten, die vor Errei-
chen samtlicher Voraussetzungen fir die Aktivierung
anfallen, werden als Aufwand im Jahr der Entstehung
erfolgswirksam erfasst.

Bis zum Abschluss des Entwicklungsprojektes werden
die aktivierten Entwicklungsaufwendungen mindestens
einmal jahrlich, bei Vorliegen bestimmter Anzeichen
auch héaufiger, einem Werthaltigkeitstest unterzogen.
Nach Abschluss des Entwicklungsprojektes werden sie
Uber deren voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungs-
dauer ab dem Zeitpunkt der Verfligbarkeit linear abge-
schrieben. Liegen Anhaltspunkte fir eine Wertminde-
rung vor und liegt der erzielbare Betrag (Recoverable
Amount) unter den fortgeflhrten Herstellungskosten,
werden die immateriellen Vermdgenswerte auBerplan-
maBig abgeschrieben. Der Werteverzehr wird unter dem
Posten Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
werte und Sachanlagen in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Forschungskosten werden entsprechend den Rege-
lungen des IAS 38.54 in der Periode als Aufwand er-
fasst, in der sie entstehen. Im Geschéaftsjahr 2008 waren
die aufwandswirksam erfassten Forschungskosten von
untergeordneter Bedeutung.

Geschaéfts- oder Firmenwert

Verbleibt nach der Neubewertung des im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworbenen Ver-
mdgens und der Ubernommenen Schulden ein posi-
tiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungs-
kosten des Unternehmenserwerbs und dem anteiligen
erworbenen Nettovermdgen, wird dieser als Geschéfts-
oder Firmenwert aktiviert. In den Folgeperioden wird der
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Geschéfts- oder Firmenwert mit seinen Anschaffungs-
kosten abzilglich kumulierter Wertminderungsaufwen-
dungen erfasst. Wertaufholungen in Folgeperioden wer-
den nicht erfasst.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird nicht planméBig
abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich, bei
Vorliegen bestimmter Anzeichen auch haufiger, einem
Werthaltigkeitstest unterzogen. Zu diesem Zweck wird
der Geschéfts- oder Firmenwert im Erwerbszeitpunkt
den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet,
von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus dem
Unternehmenszusammenschluss ziehen. Als zahlungs-
mittelgenerierende Einheit fir Zwecke des Werthaltig-
keitstests eines Geschafts- oder Firmenwerts sind im
Conergy Konzern grundsétzlich die strategischen Ge-
schéftseinheiten (Tochtergesellschaften) definiert, die
eine Berichtseinheit unterhalb der Berichtssegmente
darstellen.

Wird ein Unternehmensteil einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit verauBert, der ein Geschéfts- oder Fir-
menwert zugeordnet wurde, wird der auf diesen abge-
henden Unternehmensteil entfallende Geschéfts- oder
Firmenwert als Abgang und folglich im VerduBerungs-
ergebnis erfasst. Der Abgangswert wird grundsatzlich
entsprechend den Wertverhéltnissen des abgehenden
Unternehmensteils zur gesamten zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit ermittelt.

Ubersteigt die Wertminderung der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit den Buchwert des ihr zugeordneten
Geschéfts- oder Firmenwertes, ist die darliber hinaus-
gehende Wertminderung durch anteilige Minderung von
Buchwerten der den zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit zugeordneten Vermdgenswerten zu erfassen.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit wird als der héhere Betrag vom Nut-
zungs- und VerauBerungswert bestimmt. Der erzielbare
Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird
mithilfe der Discounted Cashflow Methode auf Basis ge-
planter zukiinftiger Cashflows, die mit einem gewich-
teten durchschnittlichen Kapitalkostensatz diskontiert
werden, ermittelt. Diesen Berechnungen liegen detail-
lierte Planungen, wie sie auch fur interne Zwecke ver-
wendet werden, fir die ndchsten drei Geschéftsjahre
zugrunde. Fur die Zeit danach wird ein Kapitalwert auf
Basis eines nachhaltigen, durchschnittlich erzielbaren
Ergebnisses als ewige Rente unter Verwendung eines
Wachstumsabschlags von 1 Prozent ermittelt.

Der Diskontierungszinssatz spiegelt die Kapitalkosten
wider. Die Kapitalkosten werden als gewichteter Durch-
schnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet,
wobei der Anteil am Gesamtkapital ausschlaggebend
ist. Die Eigenkapitalkosten entsprechen den Renditeer-
wartungen unserer Aktionare. Die verwendeten Fremd-
kapitalkosten stellen die langfristigen Finanzierungskon-
ditionen des Unternehmens dar. Der zur Diskontierung
der geschéatzten Zahlungsreihen herangezogene Zins-
satz betragt 9,89 Prozent.

Der bei den Unternehmenserwerben aktivierte Ge-
schéafts- oder Firmenwert wird auf die zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten des Konzerns unterhalb der Be-
richtssegmente aufgeteilt.

Folgende Aufstellung zeigt eine Zusammenfassung des
Geschafts- oder Firmenwertes auf Segmente und Re-
gionen:

2008
Mio. EUR Conergy PV EPURON Summe
Deutschland 1,2 0,2 1,4
Ubriges Europa 6,5 - 6,5
Rest der Welt 8,38 0,8 9,6
16,5 1,0 17,5

2007
Mio. EUR Conergy PV EPURON Summe
Deutschland 29 - 2,9
Ubriges Europa 9,6 - 9,6
Rest der Welt 7,6 0,6 8,2
20,1 0,6 20,7

Als Ergebnis aus dem im Geschéftsjahr durchgefihrten
Impairmenttest ergab sich eine Abwertung des beste-
henden Geschafts- oder Firmenwertes in Héhe von 0,9
Mio. EUR.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um planmaBige lineare Ab-
schreibungen pro rata temporis entsprechend der vo-
raussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer, akti-
viert. Die Anschaffungskosten umfassen den Kaufpreis
sowie alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um
den Vermoégenswert an seinen Standort und in einen be-
triebsbereiten Zustand fiir seine vorgesehene Verwen-
dung zu bringen.
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Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden zusammen mit dem entsprechenden Vermd-
genswert oder als separater Vermdgenswert aktiviert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass die wirtschaftlichen
Vorteile dem Unternehmen zuflieBen werden und die
Kosten verlasslich schatzbar sind. Laufende Wartungs-
kosten werden im Zeitpunkt ihrer Entstehung als Auf-
wand erfasst.

Den planméaBigen Abschreibungen des Sachanlagever-
mogens liegen im Wesentlichen die folgenden planma-
Bigen Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer
Technische Anlagen, Maschinen und Werkzeug 3-20 Jahre
Kraftfahrzeuge 5-6 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4-10 Jahre
EDV-Ausstattung 3-5 Jahre

Die Buchwerte und Nutzungsdauern der Sachanlagen
werden zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift und gegebe-
nenfalls angepasst. Liegen Anhaltspunkte fiir eine Wert-
minderung vor und liegt der erzielbare Betrag unter den
fortgefiihrten Anschaffungskosten, werden die Sachan-
lagen auBerplanméBig abgeschrieben. Sind die Griinde
fur die Wertminderung entfallen, werden entsprechende
Zuschreibungen vorgenommen. Der Werteverzehr wird
unter dem Posten Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mdgenswerte und Sachanlagen in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst.

Im Falle der VerduBerung oder Verschrottung des Sach-
anlagevermdégens wird ein realisierter Gewinn oder Ver-
lust aus dem Abgang in der Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesen.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden grundsétzlich in der Periode
erfolgswirksam als Aufwand erfasst, in der sie angefal-
len sind. Bei Vorliegen eines qualifizierten Vermdgens-
wertes werden die direkt zurechenbaren Fremdkapital-
kosten als erlaubte Alternative nach IAS 23.11 (Borrow-
ing costs) den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
zugeordnet. Nicht direkt zurechenbare Finanzierungs-
volumina sind hinsichtlich ihrer Kosten anteilig dem er-
worbenen oder hergestellten Vermdgenswert zugeord-
net. Im Geschéftsjahr wurden Fremdkapitalkosten in
Héhe von 70,3 Mio. EUR (Vorjahr: 28,1 Mio. EUR) er-
folgswirksam als Aufwand erfasst. Im Vergleich zum
Vorjahr wurden keine Fremdkapitalkosten (Vorjahr: 3,8
Mio. EUR) aktiviert.

Leasingverhéltnisse

GeméB IAS 17 sind Leasingvertrdge in Finanzierungs-
leasing und Operating-Leasing zu unterteilen. Die Klas-
sifizierung hangt im Wesentlichen davon ab, bei wem
der wesentliche Anteil der Ertragschancen und Risiken
des Leasingobjektes liegt. Im Konzern bestehen aus-
schlieBlich Leasingverhéltnisse, in denen die Conergy
Leasingnehmer ist.

Im Rahmen des Operating-Leasings genutzte Vermo-
genswerte werden nicht aktiviert. Der wesentliche Anteil
des Nutzens und der Risiken des Leasingobjektes ver-
bleibt beim Leasinggeber. Unter einem Operating-Lea-
sing geleistete Zahlungen werden in der jeweiligen Pe-
riode entsprechend dem Anfall ergebniswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ein Finanzierungsleasing ist ein Leasingverhéltnis, bei
dem im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbun-
denen Risiken und Ertragschancen eines Vermdgens-
wertes auf den Leasingnehmer Ubertragen werden. Ver-
mogenswerte aus Finanzierungsleasings werden mit
dem niedrigeren Betrag aus beizulegendem Zeitwert
und Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die
zu leistenden Leasingraten sind in eine Tilgungs- und ei-
ne Zinskomponente aufzuteilen. Die entstehende Lea-
singverbindlichkeit wird unter den Finanzschulden aus-
gewiesen und unterliegt der konstanten Verzinsung. Der
Zinsanteil der Leasingrate wird im Finanzergebnis er-
fasst. Abschreibungen erfolgen entsprechend der Nut-
zungsdauer der geleasten Vermdgenswerte oder der
kurzeren Leasingdauer.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei
einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen
Vermégenswertes und bei einem anderen Unternehmen
zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder
eines Eigenkapitalinstrumentes fihrt. Finanzielle Ver-
mogenswerte umfassen insbesondere Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie sonstige ausgereichte
Kredite und Forderungen, bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen und zu Handelszwecken gehaltene
origindre und derivative finanzielle Vermdgenswerte. Fi-
nanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaBig einen
Rickgabeanspruch in Zahlungsmitteln oder einem an-
deren finanziellen Vermégenswert. Darunter fallen ins-
besondere Anleihen und sonstige verbriefte Verbind-
lichkeiten, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten,
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhéltnis-
sen, Schuldscheindarlehen und derivative Finanzver-
bindlichkeiten. Finanzinstrumente werden grundsétzlich
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angesetzt, sobald die Conergy Vertragspartei der Rege-
lungen des Finanzinstrumentes wird. Bei marktiblichen
Kéufen oder Verkaufen ist fur die erstmalige bilanzielle
Erfassung sowie den bilanziellen Abgang der Erflllungs-
tag relevant, d.h. der Tag, an dem der Vermdgenswert
an oder durch die Conergy geliefert wird. Finanzielle
Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den in der Regel unsaldiert ausgewiesen; sie werden nur
dann saldiert, wenn bezlglich der Betrdge zum gegen-
wartigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht besteht und
beabsichtigt wird, den Ausgleich auf Nettobasis herbei-
zuflihren.

Finanzielle Vermégenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte werden in die folgenden
Kategorien unterteilt:

|  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Vermdgenswerte,

|  bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen,

|  Kredite und Forderungen,

| zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégens-
werte.

Die Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweck ab,
fir den die finanziellen Vermégenswerte erworben wur-
den.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete finanzielle Vermégenswerte

Hierunter fallen zum einen finanzielle Vermdgenswerte,
die zu Handelszwecken gehalten werden, und solche,
die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo-
genswerte designiert werden. Derivative finanzielle Ver-
mogenswerte sind dieser Kategorie zuzuordnen, es sei
denn, sie werden als Sicherungsgeschéft bilanziert (vgl.
Anhangsangabe 19).

Geldmarktfonds und andere notierte Wertpapiere wer-
den als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, am
Tag des Vertragsabschlusses erfasst und bei ihrer Ein-
buchung und bei Folgebewertungen mit ihrem beizule-
genden Zeitwert bewertet. Transaktions- und sonstige
Anschaffungsnebenkosten sowie Gewinne bzw. Ver-
luste aus Folgebewertungen zum beizulegenden Zeit-
wert werden in den sonstigen betrieblichen Ertrédgen
bzw. in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus-
gewiesen. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem
Marktpreis, der bei Fondsanteilen bérsentéglich festge-
stellt wird bzw. bei anderen Wertpapieren dem Bérsen-
briefkurs.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
Hierunter sind nicht derivative finanzielle Vermégens-
werte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen und ei-
ner festen Laufzeit zu verstehen, die das Unternehmen
bis zur Endfélligkeit halten will und kann. Sie werden mit
ihren fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Die
Conergy hat derzeit keine wesentlichen finanziellen Ver-
mogenswerte dieser Art in ihrem Bestand.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
Sie werden bei erstmaliger Erfassung am Tag des Ver-
tragsabschlusses mit ihrem beizulegenden Zeitwert zu-
zuglich Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb des
finanziellen Vermdgenswertes zuzurechnen sind, be-
wertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode. Hierzu zahlen insbesondere die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie die Ubrigen finanzi-
ellen Vermbgenswerte.

Bestehen Zweifel, dass die Forderungen einbringlich
sind, wird eine Wertminderung erfasst, die sich aus der
Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und
dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows, ab-
gezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz, ergibt.
Bei unwesentlichen Forderungen kommt ein pauscha-
liertes Verfahren zur Anwendung.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermé-
genswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die als
zur VerauBerung verfligbar klassifiziert sind oder keiner
der anderen oben dargestellten Kategorien zugeordnet
sind. Sie werden bei der erstmaligen Erfassung mit ih-
rem beizulegenden Zeitwert zuzlglich Transaktionsko-
sten, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermdgens-
wertes zuzurechnen sind, bewertet. Die Folgebewertung
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, wobei die nicht re-
alisierten Gewinne und Verluste direkt Uber die sonsti-
gen Ricklagen innerhalb des Eigenkapitals ausgewie-
sen werden. Am Bilanzstichtag existierten keine wesent-
lichen Besténde dieser finanziellen Vermégenswerte im
Conergy Konzern.

Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte
Der Konzern bucht einen finanziellen Vermégenswert
aus, wenn die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus



Gewinn- und Verlustrechnung | Bilanz | Finanzierungsrechnung | Eigenkapitalentwicklung | Anhang | Versicherung der gesetzlichen Vertreter | Bestétigungsvermerk

einem finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder alle
wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermo-
genswertes verbundenen Risiken und Chancen auf ei-
nen Dritten Gbertragen wurden.

Wenn der Konzern weder im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen Ubertragt
noch behalt und weiterhin die Verfigungsmacht tber
den Ubertragenen Vermdgenswert hat, erfasst der Kon-
zern seinen verbleibenden Anteil am Vermodgen und eine
entsprechende Verbindlichkeit in Héhe der méglicher-
weise zu zahlenden Betrége. Fir den Fall, dass der Kon-
zern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbun-
denen Risiken und Chancen eines Ubertragenen finan-
ziellen Vermdgenswertes zurlickbehalt, hat der Konzern
weiterhin den finanziellen Vermdgenswert sowie ein be-
sichertes Darlehen fir die erhaltene Gegenleistung zu
erfassen.

Derivative Finanzinstrumente und Hedge
Accounting

Derivative Finanzinstrumente werden am Tag des Ver-
tragsabschlusses erfasst und bei Einbuchung sowie
in der Folge mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Dabei entstehende Transaktionskosten werden auf-
wandswirksam zum Zeitpunkt des Anfalls erfasst. Die
Erfassung der Wertanderungen ist abhangig davon, ob
eine Sicherungsbeziehung besteht und um welche Si-
cherungsbeziehung es sich handelt.

Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Siche-
rungsbeziehung als auch die Risikomanagementzielset-
zungen und -strategien der Gesellschaft im Hinblick auf
die Absicherung formal festgelegt und dokumentiert. Die
Dokumentation enthélt die Festlegung des Sicherungs-
instruments, des Grundgeschéfts oder der abgesicher-
ten Transaktion sowie die Art des abgesicherten Risikos
und eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirk-
samkeit des Sicherungsinstruments bei der Kompen-
sation der Risiken aus Anderungen der Zeitwerte oder
der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts ermit-
telt. Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsicht-
lich der Erreichung einer Kompensation der Risiken aus
Anderungen des Zeitwerts oder der Cashflows als in ho-
hem MaBe wirksam eingeschétzt. Sie werden fortlau-
fend dahingehend beurteilt, ob sie tatséchlich wahrend
der gesamten Berichtsperiode, flr die die Sicherungs-
beziehung definiert wurde, hochwirksam waren.

Im Conergy Konzern werden nur Sicherungsbezie-
hungen zur Absicherung von Wahrungskurs- und Zinsri-
siken aus fest vereinbarten bzw. hochwahrscheinlichen
Transaktionen eingesetzt. Wahrungskursrisiken aus fest

vereinbarten Transaktionen werden abhdngig von der
Sicherungsbeziehung als Cashflow Hedge oder als Fair
Value Hedge bilanziert.

Wie im Vorjahr lagen zum 31.Dezember 2008 keine de-
rivativen Finanzinstrumente zur Absicherung von Wah-
rungskursrisiken vor.

Der Teil der Wertdnderung des Absicherungsinstru-
ments, der als effektiv gilt, wird bei einem Cashflow
Hedge in einem gesonderten Posten im Eigenkapital er-
fasst.

Die im Eigenkapital erfassten Betrage werden in der Pe-
riode in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht,
in der die abgesicherte Transaktion das Periodenergeb-
nis beeinflusst, z.B. dann, wenn abgesicherte Finanzer-
trage oder -aufwendungen erfasst werden oder wenn
ein erwarteter Verkauf durchgefiihrt wird. Resultiert ei-
ne Absicherung im Ansatz eines nicht finanziellen Ver-
mogenswertes oder einer nicht finanziellen Schuld, so
werden die im Eigenkapital erfassten Betrage Teil der
Anschaffungskosten zum Zugangszeitpunkt des nicht-
finanziellen Vermégenswertes bzw. der nicht finanziellen
Schuld.

Die Bilanzierung dieser Cashflow Hedges wird been-
det, wenn das Sicherungsinstrument auslauft, verau-
Bert, beendet oder ausgelbt wird. Dies ist ebenfalls der
Fall, wenn die Voraussetzungen fiir die Anwendung der
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften nicht mehr vor-
liegen, oder der Eintritt der der Verpflichtung zugrunde
liegenden oder vorgesehenen Transaktion nicht mehr
zu erwarten ist. Bei allen nicht als Sicherungsgeschéft
designierten Derivaten werden sédmtliche Gewinne oder
Verluste aus der Folgebewertung der derivativen Finanz-
instrumente zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirk-
sam erfasst.

Der Marktwert von Zinsswaps ergibt sich durch Abzin-
sung der erwarteten klinftigen Zahlungsstréme tber die
Restlaufzeit des Kontrakts auf Basis aktueller Markt-
zinsen oder Zinsstrukturkurven.

Die Marktwerte derivativer Finanzinstrumente mit einer
Restlaufzeit von weniger als zwdIf Monaten werden in
den kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten oder fi-
nanziellen Schulden, die mit einer Restlaufzeit von mehr
als zwolf Monaten in den langfristigen finanziellen Ver-
mogenswerten oder finanziellen Schulden ausgewie-
sen. Derivative Finanzinstrumente, die zu Handelszwe-
cken gehalten werden, werden ausschlieBlich als kurz-
fristig bilanziert.
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Vorréte

Vorrdte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten oder zum niedrigeren, realisierbaren Nettover-
duBerungswert angesetzt. Zur Bestimmung der An-
schaffungskosten der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und der Handelswaren wird das First-in-first-out-Ver-
fahren angewandt. Die Herstellungskosten der ferti-
gen und unfertigen Erzeugnisse umfassen die direkt
dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten (Ferti-
gungseinzelkosten) sowie angemessene Teile der pro-
duktionsbezogenen Gemeinkosten. Der realisierbare
VerduBerungspreis ist der voraussichtlich erzielbare
VerauBerungserlds abziiglich der bis zum Verkauf noch
anfallenden Kosten.

Fertigungsauftrage

Vertrage, die die Planung, Konstruktion, Fertigung und
Montage komplexer Solar- oder Windenergieanlagen
nach kundenspezifischen Vorgaben zum Gegenstand
haben, werden als Fertigungsauftrdge nach IAS 11
(Construction Contracts) bilanziert.

Der anzusetzende Fertigstellungsgrad (Percentage of
Completion — PoC) wird wie folgt ermittelt: Bei GroBpro-
jekten wird der Fertigstellungsgrad grundsatzlich nach
der Vollendung fest definierter Projektabschnitte (Miles-
tone-Methode) ermittelt. Die Meilensteine werden auf
Basis der Konstruktions- und Fertigungsprozesse mit
den verantwortlichen Ingenieuren abgestimmt. GemaB
dem Fertigstellungsgrad werden Umsatzerlése und Teil-
gewinne realisiert. Gewinne werden nur realisiert, wenn
das Ergebnis der Fertigungsauftrage verlasslich ge-
schéatzt werden kann. Andernfalls erfolgt eine Umsatzer-
fassung lediglich in Hhe der Auftragskosten.

Bei kleineren und mittleren Auftrdgen wird der Fertig-
stellungsgrad grundsétzlich durch das Verhaltnis der
auflaufenden Kosten zu den hochgerechneten Ge-
samtkosten bestimmt (Cost-to-cost-Methode). Die an-
gefallenen Auftragskosten, die die direkt zurechen-
baren Lohn- und Materialkosten sowie die fertigungs-
bedingten Gemeinkosten und geschatzten Kosten fir
Nacharbeiten und Garantien enthalten, werden zuziig-
lich der entsprechend dem geschatzten Fertigstellungs-
grad anteiligen Ergebnisse als Umsatzerlés ausgewie-
sen. Verluste aus Fertigungsauftrdgen werden unabhan-
gig vom erreichten Fertigstellungsgrad sofort in voller
Hoéhe in dem Geschaftsjahr erfasst, in dem die Verluste
erkennbar werden.

Der Ausweis der Fertigungsauftrdge erfolgt unter den
Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen. Soweit die kumulierte

Leistung (Auftragskosten und Auftragsergebnis) die
Zahlungseingénge aus Teilabrechnungen im Einzelfall
Ubersteigt, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauftrage
aktivisch unter den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen. Verbleibt nach Abzug der Anzahlungen ein
negativer Saldo, wird dieser als Verpflichtung aus Ferti-
gungsauftradgen passivisch unter den Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen.

Lieferungen und Leistungen der Conergy Gruppe an die
jeweilige Projektgesellschaft im Zeitraum der Beherr-
schung durch die Conergy flihren nicht zur Realisierung
von Umsatzerlésen, sondern erhdéhen als unfertige Er-
zeugnisse bzw. Leistungen lediglich das Vorratsvermé-
gen. Im Zeitpunkt der Entkonsolidierung, also in dem
Zeitpunkt, in dem die Projektgesellschaft keiner Beherr-
schung mehr durch die Conergy unterliegt, kommt es
zu einer entsprechenden Reduzierung der Vorréte bei
entsprechendem Anstieg der Forderungen und einer
Umsatz- bzw. Ertragsrealisierung. Werden Lieferungen
und Leistungen demgegentiber an eine bereits entkon-
solidierte Projektgesellschaft erbracht, erfolgt die bilan-
zielle Abbildung nach IAS 11, also der PoC-Methode.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfas-
sen Barmittel und Sichteinlagen sowie finanzielle Ver-
mogenswerte, die jederzeit in Zahlungsmittel umge-
wandelt werden kénnen und nur geringen Wertschwan-
kungen unterliegen.

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte (oder VerduBerungsgruppen)

Langfristige Vermbgenswerte (oder VerauBerungsgrup-
pen) werden als zur VerauBerung klassifiziert und zum
niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem
Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten angesetzt,
wenn der zugehoérige Buchwert Gberwiegend durch ein
VerduBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Diese Vermdgenswerte werden
nicht mehr planmaBig abgeschrieben. Liegt der beizule-
gende Zeitwert abziglich VerduBerungskosten der zur
VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte
und Gruppen von Vermdgenswerten unter deren Buch-
wert, ist in Hohe der Differenz ein Wertminderungsauf-
wand zu erfassen. Im Fall einer spateren Erhdhung des
beizulegenden Zeitwertes abzlglich VerauBerungskos-
ten ist die zuvor erfasste Wertminderung riickgéngig zu
machen. Die Zuschreibung ist auf die zuvor fur die be-
treffenden Vermdgenswerte erfasste Wertminderung
begrenzt.
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Aufgegebene Geschiftsbereiche

Ein aufgegebener Geschéftsbereich (vgl. Anhangsan-
gabe 6) ist ein Unternehmensbestandteil, der verau-
Bert wurde oder als zur VerduBerung gehalten klassifi-
ziert wird und der (a) einen gesonderten, wesentlichen
Geschéftszweig oder geografischen Geschéaftsbereich
darstellt, (b) Teil eines einzelnen, abgestimmten Plans
zur VerduBerung eines gesonderten wesentlichen Ge-
schéaftszweigs oder geografischen Geschéaftsbereichs
ist oder (c) ein Tochterunternehmen darstellt, das aus-
schlieBlich mit der Absicht einer WeiterverduBerung er-
worben wurde.

Eigenkapital

Die nennwertlosen Stiickaktien der Gesellschaft sind als
Eigenkapital zu klassifizieren. Die im Zusammenhang
mit der Ausgabe neuer Anteile entstehenden Kosten
werden nach Verrechnung der darauf entfallenen Steu-
ern direkt als Abzugsposten von den Emissionserlésen
im Eigenkapital erfasst.

Eigene Anteile, die von der Conergy AG selbst oder von
einem ihrer Tochterunternehmen erworben wurden,
werden direkt vom Eigenkapital abgezogen. Die mit
dem Erwerb eigener Anteile entstehenden Kosten wer-
den nach Verrechnung der darauf entfallenden Steuern
der gezahlten Gegenleistung hinzugerechnet. Die bei ei-
ner Neuausgabe erhaltene Gegenleistung wird, abziig-
lich der damit verbundenen Kosten nach Verrechnung
der Steuereffekte, im Eigenkapital erfasst. Ein Gewinn
oder Verlust entsteht durch den Erwerb oder die Ausga-
be eigener Anteile nicht.

Finanzschulden

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz
mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt, der in
der Regel dem Betrag der erhaltenen Finanzmittel ent-
spricht. In den Folgeperioden werden Finanzschulden
mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten unter An-
wendung der Effektivzinsmethode bewertet. Danach
wird jeder Unterschied zwischen dem Ausgabebetrag
nach Abzug der Transaktionskosten und dem Rickzah-
lungsbetrag Uber die Laufzeit durch die Verwendung des
Effektivzinssatzes im Finanzergebnis der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Der Effektivzinssatz ist derje-
nige Zinssatz, bei dem die geschétzten kinftigen Ein-
und Auszahlungen der Finanzschulden tber die erwar-
tete Laufzeit exakt auf den Ausgabebetrag abgezinst
werden.

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die die-
ser Schuld zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt, ge-
kiindigt oder erloschen ist.

Riickstellungen

Riickstellungen stellen Schulden dar, die bezuglich ihrer
Hoéhe oder ihrer Falligkeit ungewiss sind. Riickstellungen
werden gebildet, wenn der Konzern gegenwértig eine
rechtliche oder faktische AuBenverpflichtung hat und es
wahrscheinlich ist, dass die Begleichung der Verpflich-
tung zu einem Nutzenabfluss fihren wird und die Hohe
der Rickstellung verldsslich bestimmbar ist.

Die Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt
nach IAS 37 mit der bestmdglichen Schatzung des Ver-
pflichtungsumfangs. Dieser Betrag ist flir Einzelrisiken
der jeweils wahrscheinlichste Wert. Rickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit
einem risiko- und fristaddquaten Zinssatz abgezinst.

Die Riickstellungen fiir sonstige absatz- und beschaf-
fungsmarktbezogene Risiken bestehen im Wesentlichen
fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften.
Drohverlustriickstellungen bewertet Conergy mit dem
niedrigeren Betrag aus den zu erwartenden Kosten bei
Erflllung des Vertrages und den zu erwartenden Kosten
bei Beendigung des Vertrages.

Eine Ruickstellung fur Restrukturierungsaufwendungen
wird erfasst, wenn der Konzern einen detaillierten, for-
malen Restrukturierungsplan aufgestellt hat, der bei den
Betroffenen eine gerechtfertigte Erwartung geweckt hat,
dass die RestrukturierungsmaBnahmen durch den Be-
ginn der Umsetzung des Plans oder die Ankiindigung
seiner wesentlichen Bestandteile den Betroffenen ge-
genuliber durchgefihrt wird. Bei der Bewertung einer Re-
strukturierungsrickstellung finden nur die direkten Auf-
wendungen fur die Restrukturierung Eingang. Es han-
delt sich somit nur um die Betrage, welche durch die
Restrukturierung verursacht wurden und nicht in Zu-
sammenhang mit den fortgefihrten Geschéftstatig-
keiten des Unternehmens stehen.

Latente Steuern

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter
Verwendung der Verbindlichkeitenmethode fir tempo-
rére Differenzen zwischen der Steuerbasis der Vermé-
genswerte und Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten
im IFRS-Abschluss angesetzt. Latente Steueranspriiche
fir temporéare Differenzen und auch fur steuerliche Ver-
lustvortradge werden in der H6he angesetzt, mit der es
wahrscheinlich ist, dass die temporare Differenz bzw.
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die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste gegen
ein kiinftiges positives steuerliches Einkommen verwen-
det werden kénnen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter
Anwendung der Steuersatze und der Gesetze, die am
Bilanzstichtag in den jeweiligen Landern bereits gelten
oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und
deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung des la-
tenten Steueranspruchs bzw. der Begleichung der la-
tenten Steuerschuld erwartet wird, bewertet. Fur deut-
sche Konzerngesellschaften wird ein Steuersatz von
31,5 Prozent angewandt, der neben dem einheitlichen
Koérperschaftsteuersatz und dem Solidaritétszuschlag
einen durchschnittlichen Gewerbesteuersatz beinhaltet.

Eventualschulden

Eventualschulden sind auf vergangenen Ereignissen
beruhende mdgliche Verpflichtungen, deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten zukinftiger un-
sicherer Ereignisse erst noch bestétigt wird, bzw. auf
vergangenen Ereignissen beruhende gegenwartige Ver-
pflichtungen, bei denen ein Ressourcenabfluss nicht
wahrscheinlich ist oder deren Héhe nicht ausreichend
verldsslich geschatzt werden kann. Eventualschulden
werden gemaB IAS 37 grundsétzlich nicht angesetzt.

Umsatzrealisierung

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung
bemessen. Erldsschmalerungen wie Boni, Skonti oder
Rabatte vermindern die Umsatzerldse.

Die Conergy erfasst Umsatzerlése aus dem Verkauf von
Gutern, wenn die wesentlichen Risiken und Chancen
aus dem Eigentum der Guter auf den Kaufer Ubertra-
gen wurden, die Héhe der Umsatzerl6se verlasslich be-
stimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass der
wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft der Conergy
zuflieBt sowie die im Zusammenhang mit dem Verkauf
angefallenen oder noch anfallenden Kosten verlasslich
bestimmt werden kénnen. Keine Umséatze werden aus-
gewiesen, wenn wesentliche Risiken beziiglich des Er-
halts der Gegenleistung oder einer méglichen Waren-
rickgabe bestehen.

Ertrdge aus Dienstleistungsvertragen werden nach
MaBgabe des Fertigstellungsgrades erfasst. Dienstleis-
tungsentgelte, die im Preis des verkauften Produktes
enthalten sind, werden nach MaBgabe ihres Anteils
an der gesamten Dienstleistung des verkauften Pro-
duktes erfasst, wobei vergangene Trends hinsichtlich

der angefallenen Serviceleistungen fir verkaufte Pro-
dukte zugrunde gelegt werden. Ertrage aus auf Zeit-
und Materialkostenbasis abgerechneten Vertragen wer-
den zu den vertraglich vereinbarten Satzen fir erbrachte
Arbeitsstunden und direkt entstandene Kosten erfasst.
Bei Fertigungsauftragen erfolgt die Gewinnrealisierung
entsprechend dem Leistungsfortschritt, wenn samt-
liche Voraussetzungen nach IAS 11 erflllt werden, ins-
besondere wenn die Ertrage, Gesamtkosten und der
Fertigungsstand zuverldssig ermittelbar sind. Fir wei-
tere Einzelheiten wird auf die Ausfliihrungen zu den Fer-
tigungsauftragen verwiesen.

Leistungen an Arbeitnehmer

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhélt-
nisses

Die betriebliche Altersversorgung im Konzern erfolgt
Uberwiegend beitragsorientiert (Defined Contribution
Plans). Hierbei leistet die Conergy AG aufgrund einer ge-
setzlichen oder vertraglichen Verpflichtung oder auf frei-
williger Basis Beitrage an staatliche und private Renten-
versicherungstréger. Die Conergy AG hat Uber die Zah-
lung der Beitrdge hinaus keine weiteren wesentlichen
Leistungsverpflichtungen. Die Beitrdge werden bei Fal-
ligkeit im Posten ,,Personalaufwand® in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Vorauszahlungen von Beitré-
gen werden in dem Umfang als Vermdgenswerte ange-
setzt, in dem ein Recht auf eine Rlickzahlung oder eine
Minderung kinftiger Zahlungen besteht.

Aktienbasierte Verglitung

Die Conergy AG betreibt fur einzelne Mitglieder des Vor-
stands ein aktienbasiertes Vergiitungssystem auf Basis
von Wertsteigerungsrechten auf Aktien der Conergy AG.

Das aktienbasierte Vergutungsprogramm auf Basis
eines Wertsteigerungsrechts in Form von Phantom
Stock Options hat eine Laufzeit von insgesamt drei Jah-
ren, beginnend ab dem 15.November 2007. Die virtu-
ellen Optionen werden in drei Tranchen aufgeteilt, die
eine Laufzeit von einem, zwei und drei Jahren haben.
Es wurden drei Austibungsdaten festgelegt, zu denen je-
weils ein Drittel der gewéhrten Phantom Stock Options
ausgelibt werden kénnen - nach drei Jahren sind alle
Phantom Stock Options ausiibbar. Nicht ausgelibte Op-
tionen kénnen in die nachste oder Uiberndchste Tranche
Ubertragen werden.

Das aktienbasierte Vergltungsprogramm in Form von
Aktienwertsteigerungsrechten (AWR) hat ebenfalls eine
Laufzeit von drei Jahren beginnend ab dem 1.Septem-
ber 2008. Die AWR wurden in zwei Tranchen zu je 50
Prozent geteilt. Die erste Tranche darf frihestens nach
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Ablauf einer Wartezeit von sechs Monaten, die zwei-
te Tranche frihestens nach Ablauf einer Wartezeit von
einem Jahr und sechs Monaten ausgetibt werden. Dar(-
ber hinaus ist die Austibbarkeit von AWR an die positive
Entwicklung des Aktienkurses der Aktien der Conergy
AG gekoppelt: Nur wenn und sobald der Aktienkurs der
Gesellschaft frihestens am 30.Bdrsenhandelstag an
der Wertpapierborse in Frankfurt (Main) vor Ablauf der
Wartezeit der AWR und spétestens vor Ablauf der Ge-
samtlaufzeit mindestens 10 Prozent tiber dem als Basis-
wert festgelegten Wert liegt, ist die erste Tranche aus-
Ubbar. Die zweite Tranche ist nur ausiibbar, wenn unter
denselben Bedingungen der Aktienkurs mindestens 20
Prozent Uber dem Basiswert liegt. Ohne Eintritt dieser
Erfolgsziele ist die Austiibung von AWR unwirksam. AWR
mussen spatestens bis zum Ende der Laufzeit ausgetbt
werden; ansonsten verfallen sie ersatz- und entschadi-
gungslos.

Die im Austausch fir die Optionen bezogene Arbeits-
leistung wird im Personalaufwand erfasst. Der zu erfas-
sende Aufwand wird in Héhe des beizulegenden Zeit-
wertes der Optionen zum Abschlussstichtag, multipli-
ziert mit der bestmdglichen Schéatzung der Anzahl der
am Ende des Erdienungszeitraums ausibbaren Opti-
onen, berechnet. Der beizulegende Zeitwert der Opti-
onen wird anhand von Optionspreismodellen zu jedem
Abschlussstichtag ermittelt. In die Berechnung des Zeit-
wertes flieBen samtliche Marktbedingungen ein, an die
die Auslibung geknipft ist. Auslibungsbedingungen
hingegen werden nicht bei der Ermittlung des beizule-
genden Zeitwertes der Optionen, sondern bei der Schat-
zung der Anzahl der austibbaren Optionen berticksich-
tigt. Der so ermittelte als Aufwand zu erfassende Betrag
wird Uber den Erdienungszeitraum verteilt. Da die Opti-
onen auf einen Barausgleich gerichtet sind, wird in Héhe
des angefallenen Aufwands eine Schuld erfasst. Anpas-
sungsbetrage, die aus Schatzungsénderungen hinsicht-
lich der Anzahl der auslibbaren Optionen oder deren
Zeitwertanderungen resultieren, werden in der Periode
der Schéatzungsénderung erfolgswirksam mit einer ent-
sprechenden Anpassung des Schuldpostens erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Die im Zusammenhang mit Investitionen in das Sach-
anlagevermdgen erhaltenen Zuwendungen der 6ffent-
lichen Hand werden entsprechend IAS 20.24 (Govern-
ment Grants related to Assets) aktivisch von den An-
schaffungs- oder Herstellungskosten gekirzt und
fihren zu einer entsprechenden Reduzierung der plan-
maBigen Abschreibungen in den Folgeperioden.

4. Ermessensauslibung sowie
Schatzungen und Annahmen

Wesentliche Beurteilungsspielrdume des Manage-
ments

Bei der Anwendung der dargestellten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden muss der Vorstand in Bezug
auf die Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden,
die nicht ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt
werden kénnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen
anstellen und Annahmen treffen. Die Schatzungen und
die ihnen zugrunde liegenden Annahmen resultieren aus
Vergangenheitserfahrungen sowie weiteren als relevant
erachteten Faktoren. Die tatséchlichen Werte kénnen
von den Schatzungen abweichen. Dies gilt auch fiir Ver-
trége, fur die zu entscheiden ist, ob sie als Derivate zu
behandeln oder als schwebendes Geschéft zu bilanzie-
ren sind. Die den Schatzungen zugrunde liegenden An-
nahmen unterliegen einer regelmaBigen Uberpriifung.
Schatzungsanderungen werden, sofern die Anderung
nur eine Periode betrifft, nur in dieser berilicksichtigt,
falls die Anderung die aktuelle sowie die folgenden Be-
richtsperioden betrifft, entsprechend in dieser und den
folgenden Perioden beachtet.

Das Management weist darauf hin, dass zuklinftige Er-
eignisse haufig von den Prognosen abweichen und dass
Schéatzungen routineméBige Anpassungen erfordern.

Ferner wird eine weitergehende geopolitische Stabilitat
unterstellt. Die Einschatzung liegt zudem der Annahme
zugrunde, dass sich die durch die internationale Finanz-
krise ausgeldsten Probleme nicht weiter dramatisch ver-
schérfen. Die durch die Fehlentwicklung auf dem US-
Hypothekenmarkt ausgeldste internationale Finanzkrise
hat bereits die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ins-
besondere in den USA und anderen Industrieldndern
belastet. Auch fur 2009 sind negative Rickkopplungs-
effekte vom Finanzsektor auf den Giiter- und Dienst-
leistungsmarkt zu erwarten. Sollten die beschlossenen
wirtschafts- und finanzpolitischen MaBnahmen nicht
dazu beitragen, dass wieder Vertrauen in den Finanz-
markt zurlickkehrt, erhoht sich das Risiko einer noch
tieferen und langer anhaltenden Rezession. Die Liqui-
ditatsprobleme der Banken schrénken dann die Kredit-
vergabe weiter ein, die Investitionen geben noch starker
nach und eine héhere Arbeitslosigkeit sowie ein nach-
lassender Konsum wiirden die konjunkturellen Perspek-
tiven zusétzlich belasten.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die Ausfih-
rungen im Risikobericht des Konzernlageberichts ver-
wiesen.
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Schéatzungen und Annahmen

Nachfolgend sind die Ermessensausiibungen aufge-
zeigt, welche der Vorstand im Rahmen der Anwendung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Un-
ternehmens angewandt hat, die sich bezliglich der Hohe
des Ausweises im Jahresabschluss ergeben haben. Im
Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen
von Schéatzungsunsicherheiten am Bilanzstichtag an-
gegeben, durch die ein betrachtliches Risiko entstehen
kann, das innerhalb des néchsten Geschéftsjahres ei-
ne Anpassung der ausgewiesenen Vermdgenswerte und
Schulden erforderlich machen kdnnte.

|  Fertigungsauftrage

Die Geschaftsbereiche Conergy PV und EPURON
wickeln einen Teil ihres Geschéafts Uber kunden-
spezifische Auftragsfertigung ab. Hierbei erfolgt die
Umsatzrealisierung nach der Percentage-of-Com-
pletion-Methode entsprechend dem Leistungsfort-
schritt. Bei dieser Methode haben die Einschatzung
des Fertigstellungsgrads, die Gesamtauftragskos-
ten, die Gesamterldse und die Auftragsrisiken einen
erheblichen Einfluss auf die erfassten Umséatze und
das anteilige Ergebnis. Anderungen der geplanten
Kosten und der Profitabilitdt der einzelnen Ferti-
gungsauftrdge flhren zu Schatzungsanderungen,
die in der Periode erfasst werden, in der die Schat-
zungsanderung vorgenommen wurde. Zum 31.De-
zember 2008 betrugen die in den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesenen Forde-
rungen aus Fertigungsauftragen 11,3 Mio. EUR (Vor-
jahr: 100,5 Mio. EUR).

|  Wertminderung des Geschafts- oder Firmen-

wertes

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich,
ob der Geschéfts- oder Firmenwert wertgemin-
dert ist (vgl. Anhangsangabe 12). Dies erfordert ei-
ne Schétzung des Nutzungswerts der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten, denen der Geschéfts-
oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des
Nutzungswerts muss der Konzern die voraussicht-
lichen kiinftigen Cashflows aus der zahlungsmittel-
generierenden Einheit schatzen und darlber hinaus
einen angemessenen Abzinsungszinssatz wahlen,
um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum
31.Dezember 2008 betrug der Buchwert des Ge-
schéfts- oder Firmenwertes 17,5 Mio. EUR (Vorjahr:
20,7 Mio. EUR).

Entwicklungskosten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jéhrlich
den Wertansatz der aktivierten Entwicklungskosten.
Der Vorstand geht bei der Abschreibung von akti-
vierten Entwicklungskosten grundsétzlich von einer
Nutzungsdauer von funf Jahren aus. Darliber hinaus
wird der voraussichtlich wirtschaftliche Nutzen der
Entwicklung ermittelt, indem die Nutzungswerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten geschatzt
werden, denen die aktivierten Entwicklungskos-
ten zugeordnet sind. Technisch Uberholte Entwick-
lungsmaBnahmen der Vergangenheit werden wert-
gemindert. Der Konzern hat zum 31.Dezember
2008 Zugénge bei den Entwicklungskosten in H6-
he von 1,2 Mio. EUR (Vorjahr: 14,2 Mio. EUR) akti-
viert. Im Berichtsjahr wurden aufgrund technischer
Anpassungen sowie der Restrukturierungsentschei-
dungen aktivierte Entwicklungskosten aus Vorjahren
in Héhe von 7,2 Mio. EUR (Vorjahr: 9,1 Mio. EUR) au-
BerplanmaBig abgeschrieben.

Werthaltigkeit von Vermégenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag hat der Konzern einzu-
schéatzen, ob irgendein Anhaltspunkt dafir vorliegt,
dass der Buchwert einer Sachanlage oder eines
immateriellen Vermdgenswertes wertgemindert
sein kénnte. In diesem Fall wird der erzielbare Be-
trag des betreffenden Vermdgenswertes geschétzt.
Der erzielbare Betrag entspricht dem héheren Wert
von dem beizulegenden Zeitwert abzuglich Verau-
Berungskosten und dem Nutzungswert. Zur Ermitt-
lung des Nutzungswertes sind die diskontierten
kunftigen Cashflows des betreffenden Vermégens-
wertes zu bestimmen. Die Sch&tzungen der diskon-
tierten kiinftigen Cashflows beinhalten wesentliche
Annahmen wie insbesondere solche beziiglich der
kinftigen Verkaufspreise und Verkaufsvolumina so-
wie der Kosten der Diskontierungszinssatze. Zum
31.Dezember 2008 betrug der Buchwert des Sach-
anlagevermégens 204,0 Mio. EUR (Vorjahr: 208,7
Mio. EUR), der im Wesentlichen den Produktions-
standort Frankfurt (Oder) betrifft.

Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte

Bei Vermbgenswerten, die verduBert werden sollen,
ist zu bestimmen, ob sie in ihrem gegenwartigen Zu-
stand verduBert werden kdnnen und ob ihre Verdu-
Berung sehr wahrscheinlich ist. Ist das der Fall, sind
die Vermdgenswerte und die dazugehdrigen Schul-
den als ,zur VerduBerung gehaltene Vermégens-
werte“ bzw. ,,Schulden fir als zur VerauBerung ge-
haltene Vermdgenswerte” auszuweisen und zu be-
werten.
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Ertragsteuern

Ertragsteuern sind fiir jede Steuerjurisdiktion zu
schétzen, in der der Konzern tétig ist. Dabei ist fur
jedes Besteuerungssubjekt die erwartete tatsach-
liche Ertragsteuer zu berechnen und die tempo-
réaren Differenzen aus der unterschiedlichen Be-
handlung bestimmter Bilanzposten zwischen dem
IFRS-Konzernabschluss und dem steuerrechtlichen
Abschluss zu beurteilen. Soweit temporéare Diffe-
renzen vorliegen, fihren diese Differenzen grund-
séatzlich zum Ansatz von aktiven und passiven la-
tenten Steuern im Konzernabschluss. Das Manage-
ment muss bei der Berechnung tatsachlicher und
latenter Steuern Beurteilungen treffen. Aktive latente
Steuern werden in dem MaBe angesetzt, in dem es
wahrscheinlich ist, dass sie genutzt werden kénnen.
Die Nutzung aktiver latenter Steuern hangt von der
Méglichkeit ab, im Rahmen der jeweiligen Steuerart
und Steuerjurisdiktion ausreichendes zu versteu-
erndes Einkommen zu erzielen, wobei gegebenen-
falls gesetzliche Beschrankungen hinsichtlich der
maximalen Verlustvortragsperiode zu beriicksich-
tigen sind. Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit
der kiinftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steu-
ern sind verschiedene Faktoren heranzuziehen, wie
z.B. Ertragslage der Vergangenheit, operative Pla-
nungen, Verlustvortragsperioden, Steuerplanungs-
strategien. Weichen die tatsachlichen Ergebnisse
von diesen Schéatzungen ab oder sind diese Schét-
zungen in kiinftigen Perioden anzupassen, kénnte
dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage haben. Kommt es zu einer
Anderung der Werthaltigkeitsbeurteilung bei aktiven
latenten Steuern, sind die angesetzten aktiven la-
tenten Steuern erfolgswirksam abzuwerten. Zum
31.Dezember 2008 belief sich der Wert der ange-
setzten kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Ver-
luste auf 213,6 Mio. EUR bzw. 140,0 Mio. EUR (Vor-
jahr: 160,0 Mio. EUR bzw. 96,0 Mio. EUR). Auf kor-
perschaft- und gewerbesteuerliche Verlustvortrage
in Héhe von 139,4 Mio. EUR (Vorjahr: 140,7 Mio.
EUR) bzw. 137,17 Mio. EUR (Vorjahr: 153,0 Mio. EUR)
wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet, da
davon auszugehen ist, dass die steuerlichen Verlust-
vortrdge im Rahmen der mittelfristigen steuerlichen
Ergebnisplanung wahrscheinlich nicht genutzt wer-
den kdnnen. Diese Verlustvortrage sind im Wesent-
lichen zeitlich unbefristet nutzbar.

Aufgrund der im Dezember 2008 durchgefiihrten
Kapitalerhéhung ist die Dresdner Bank AG unmit-
telbarer Anteilseigner am Grundkapital der Conergy
AG in Héhe von 38,99 Prozent geworden.

Aus dem im Rahmen der Unternehmensteuerreform
neu eingeflihrten und in 2008 erstmalig anzuwen-
denden § 8c KStG erwarten wir aufgrund des un-
mittelbaren Anteilseignerwechsels von mehr als 25
Prozent im Rahmen der Kapitalerhdhung einen quo-
talen Untergang der bestehenden steuerlichen Ver-
lustvortrage zum 31.Dezember 2007 und der ver-
bleibenden zeitanteiligen laufenden Verluste 2008 in
Hoéhe von 38,99 Prozent (entspricht 74,1 Mio. EUR
koérperschaftsteuerliche Verlustvortrdge und 49,3
Mio. EUR gewerbesteuerliche Verlustvortrage) bei
der Conergy AG und den mittelbar betroffenen in-
landischen Tochtergesellschaften.

Nach dem Bilanzstichtag kann es durch weitere
mittelbare oder unmittelbare Anteilserwerbe am
Grundkapital der Conergy AG zur erneuten Anwen-
dung des § 8c KStG und damit zu weiteren unter-
gehenden steuerlichen Verlusten kommen. Fur wei-
tere Einzelheiten wird auf die Ausflhrungen der
Anhangsangabe 15 verwiesen.

Ruckstellungen

Die Bestimmung von Rickstellungen fir Gewéhr-
leistungen und von Rickstellungen fir Rechts-
streitigkeiten ist in erheblichem MaB mit Einschat-
zungen verbunden. Ansatz und Bewertung der
Ruckstellungen und der Hohe der Eventualschulden
im Zusammenhang mit anhangigen Rechtsstrei-
tigkeiten oder anderen ausstehenden Anspriichen
aus Vergleichs-, Vermittlungs-, Schiedsgerichts-
oder staatlichen Verfahren bzw. sonstiger Even-
tualschulden sind in erheblichem Umfang mit Ein-
schétzungen verbunden. So beruht die Beurteilung
der Wahrscheinlichkeit, dass ein anhéangiges Ver-
fahren Erfolg hat oder eine Verbindlichkeit entsteht
- bzw. die Quantifizierung der mdglichen Héhe der
Zahlungsverpflichtung — auf der Einschatzung der
jeweiligen Situation. Fir Verbindlichkeiten werden
Ruckstellungen gebildet, wenn Verluste aus schwe-
benden Geschéften drohen, ein Verlust wahrschein-
lich ist und dieser Verlust verlésslich geschatzt wer-
den kann. Wegen der mit dieser Beurteilung ver-
bundenen Unsicherheiten kdnnen die tatséchlichen
Verluste gegebenenfalls von den urspriinglichen
Schatzungen und damit von dem Rickstellungsbe-
trag abweichen. Zudem ist die Ermittlung von Rick-
stellungen fiir Steuern, Umweltverbindlichkeiten und
Rechtsrisiken mit erheblichen Sch&tzungen verbun-
den. Diese Schétzungen kénnen sich aufgrund neu-
er Informationen andern. Bei der Einholung neuer In-
formationen nutzt die Gesellschaft interne Experten
sowie die Dienste externer Berater. Anderungen der
Schatzungen kénnen sich erheblich auf die kiinftige
Ertragslage auswirken.
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Schatzung des beizulegenden Zeitwertes von
finanziellen Vermégenswerten und Schulden

Die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermo-
genswerten und Schulden, die in der Bilanz zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten oder mit dem Markt-
wert (Fair Value) angesetzt werden, wurden wie folgt
ermittelt:

Der beizulegende Zeitwert finanzieller Vermdgens-
werte und finanzieller Schulden mit Standardlauf-
zeiten und -bedingungen, die auf aktiven liquiden
Markten gehandelt werden, wird unter Bezugnah-
me auf die notierten Marktpreise bestimmt. Der bei-
zulegende Zeitwert anderer finanzieller Vermogens-
werte und finanzieller Verbindlichkeiten (ohne deri-
vative Finanzinstrumente) wird in Ubereinstimmung
mit allgemein anerkannten Bewertungsmodellen
basierend auf Discounted-Cashflow-Analysen und
unter Verwendung von Preisen bei beobachtbaren
aktuellen Markttransaktionen bestimmt. Der beizu-
legende Zeitwert derivativer Instrumente wird unter
Verwendung notierter Preise berechnet. Wenn sol-
che Preise nicht verfiigbar sind, wird von Discoun-
ted-Cashflow-Analysen unter Verwendung der ent-
sprechenden Zinsstrukturkurven fir die Laufzeit der
Instrumente bei Derivaten ohne optionale Kompo-
nenten sowie von Optionspreismodellen bei Deri-
vaten mit optionalen Komponenten Gebrauch ge-
macht. Diese Schatzungen, einschlieBlich der ver-
wendeten Methoden, kénnen Auswirkungen auf die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes haben.

5. Risikomanagement finanzieller
Risiken

Risikofaktoren finanzieller Risiken

Aufgrund der internationalen Ausrichtung der Ge-
schéftsaktivitdten sowie der damit verbundenen Finan-
zierung ist der Konzern verschiedenen finanziellen Ri-
siken ausgesetzt, insbesondere Markt-, Kredit- und Li-
quiditatsrisiken. Das Ubergreifende Risikomanagement
des Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Ent-
wicklungen an den Finanzmaérkten fokussiert und zielt
darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die
Finanzlage des Konzerns zu minimieren.

Das Risikomanagement der finanziellen Risiken erfolgt
durch das Corporate Treasury nach den vom Vorstand
verabschiedeten konzernweiten Verfahrensrichtlinien.
Corporate Treasury identifiziert, bewertet und sichert fi-
nanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den ope-
rativen Einheiten des Konzerns. Dabei greifen die Mit-
arbeiter auf ein Front-Office-System zuriick, das eine
tagesgenaue Bewertung aller offenen Zins- und Wéh-
rungsrisiken ermdéglicht und die Simulation von Worst-
Case-Szenarien durchfiihren kann. Im Rahmen des
Zins- und Wahrungsmanagements sind Hochstbetréage
definiert, die das Risiko aus dem Abschluss von Siche-
rungsgeschéften stark begrenzen sollen. Der Vorstand
gibt sowohl Richtlinien fir das Risikomanagement vor
als auch Prinzipien flr bestimmte Bereiche, wie z.B. fur
den Umgang mit Fremdwahrungsrisiko, Zinsrisiko und
Kreditrisiko und den Einsatz derivativer und nicht deriva-
tiver Finanzinstrumente. Zur Absicherung werden daru-
ber hinaus ausschlieBlich derivative Finanzinstrumente
eingesetzt, die sich im Risikomanagementsystem ab-
bilden und bewerten lassen. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat werden regelméaBig Uber die Finanzrisikofak-
toren der Gruppe unterrichtet. Die Einhaltung der Richt-
linien wird durch die interne Revision geprift.

Kurssicherungsprogramme sind auch nach erfolgter
Kapitalerh6hung im Dezember 2008 aufgrund der ange-
spannten Ertrags- und Finanzlage der Conergy derzeit
nicht méglich; die Gesellschaft plant, Kurssicherungs-
programme so bald wie mdglich wieder aufzunehmen.

In diesem Zusammenhang wird auf die Ausfiihrungen im
Risikobericht des Konzernlageberichts verwiesen.
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Marktrisiken

Wahrungsrisiko
Der Konzern ist durch seine internationale Tatigkeit
einem Fremdwa&hrungsrisiko ausgesetzt.

Wahrungsrisiken ergeben sich einerseits daraus, dass
eine Reihe der von der Gesellschaft konsolidierten Be-
teiligungsgesellschaften in anderen Wéahrungen als in
Euro bilanzieren, sodass die entsprechenden Positionen
in Euro umgerechnet werden missen (Translationsrisi-
ko). Andererseits kdnnen sich Wahrungsschwankungen
bei Conergy dann auswirken, wenn Umsatzerldse ei-
ner Gesellschaft der Conergy Gruppe in anderen Wah-
rungen realisiert werden als die entsprechenden Kos-
ten (Transaktionsrisiko). Ein nicht unerheblicher Teil der
Transaktionen wird in US-Dollar (USD), japanischen Yen
(JPY) und sudkoreanischen Won (KRW) abgewickelt.
Die USD- und JPY-Risiken resultieren in erster Linie
aus langfristigen Einkaufsvertrdgen in der betreffenden
Wéhrung, bei denen die Conergy Gruppe die Verpflich-
tung eingegangen ist, Waren gegen Zahlung von USD
oder JPY abzunehmen. Verdnderungen in den jeweiligen
Wéhrungsrelationen kénnen Schwankungen der Roh-
stoffpreise verstarken oder entgegenwirken. Eine Ab-
wertung des Euro gegenliber dem USD oder dem JPY
kann die Rohertragsmarge von Conergy negativ beein-
flussen. In unguinstigen Situationen (insbesondere stei-
gende Rohstoffpreise bei steigendem USD oder JPY)
kann sich ein kurzfristiger Mehraufwand fiir die Roh-
stoffbeschaffung ergeben, der zu erheblichen nachtei-
ligen Ergebnis- und Liquiditatseffekten fur Conergy flh-
ren wirde. Das KRW-Risiko beruht im Wesentlichen auf
Umsétzen mit lokalen Tochtergesellschaften, die KRW
erhalten und anschlieBend in USD umtauschen. Aus Lie-
fer- und Beschaffungsvertrdgen mit langfristigen Zah-
lungszielen, wie beispielsweise dem MEMC-Vertrag,
ergeben sich sowohl Translations- als auch Transakti-
onsrisiken, die nicht durch Hedging-Geschéfte abgesi-
chert werden kénnen. Die Umsatz- und Ertragslage der
Conergy Gruppe kann daher von den Schwankungen
der relativen Werte der maBgeblichen Wahrungen be-
troffen sein.

Kurssicherungsprogramme sind auch nach Abschluss
der Kapitalerh6hung im Dezember 2008 aufgrund der
angespannten Ertrags- und Finanzlage der Conergy
derzeit nicht méglich; die Gesellschaft plant, Kurssiche-
rungsprogramme so bald wie mdglich wieder aufzuneh-
men.

Grundsétzlich sichert das Treasury Zins- sowie Wéah-
rungsrisiken in enger Zusammenarbeit mit den opera-
tiven Einheiten durch die in einer sogenannten , Treasury

Guideline” beschriebenen AbsicherungsmaBnahmen
mit derivativen Finanzinstrumenten ab (Hedging). Das
Treasury sichert bedarfsweise auch die mit dem Projekt-
geschaft zusammenhdngenden Wahrungs- und Zinsri-
siken ab. Dariiber hinaus optimiert die Conergy Grup-
pe ihre Wahrungsrisiken durch Forcierung von Natural
Hedging-MaBnahmen - die Kompensation der Auszah-
lung aus den Liefervertrdgen mit den Einzahlungen aus
den externen Umsaétzen in gleicher Wahrung.

IFRS 7 fordert eine Sensitivitdtsanalyse, welche Auswir-
kungen hypothetische Anderungen der Wechselkurse
am Bilanzstichtag auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage haben. Die Auswirkungen hypothetischer
Wechselkursédnderungen auf das Translationsrisiko fal-
len nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 7. Zur Er-
mittlung der Sensitivitdten wurde eine hypothetisch un-
glnstige Verdnderung der Wechselkurse um 5 Prozent
zugrunde gelegt und dabei von einer gleichzeitigen Auf-
wertung aller Wahrungen gegentiber dem Euro, basie-
rend auf den Jahresendkursen dieser Wahrungen, aus-
gegangen. Der hypothetische Verlust aus derivativen
und originédren Finanzinstrumenten wirde zum 31.De-
zember 2008 7,7 Mio. EUR betragen. Dabei entfallen 0,3
Mio. EUR auf den Australischen Dollar und 7,4 Mio. EUR
auf den US-Dollar. Da zum 31. Dezember 2008 keine De-
rivate zur Absicherung des antizipierten Exposures aus
geplanten Transaktionen in Fremdwé&hrung genutzt wur-
den, ergibt sich kein Effekt im Eigenkapital.

Zinsrisiken

Zinsédnderungsrisiken treten durch marktbedingte
Schwankungen der Zinssatze auf. Sie fiihren bei varia-
bel verzinslichen Verbindlichkeiten zu Anderungen des
Zinsaufwands und bei festverzinslichen Verbindlich-
keiten zu einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes.
Ziel ist es, das Risiko zuklnftiger schwankender Zins-
aufwendungen zu minimieren.

Aktuell werden alle aufgenommenen Finanzverbindlich-
keiten (aus dem syndizierten Kredit vom 31.Juli 2007)
variabel verzinslich gehalten. AuBerdem wurden im Ge-
schéftsjahr 2008 nur Finanzverbindlichkeiten in Euro ge-
halten. Weitere Zinsrisiken entstehen bei der Conergy
Gruppe im Rahmen von Projektgeschéften der EPURON.
Treasury hat dabei die Aufgabe, die aktuellen Zinsent-
wicklungen zu beobachten und gegebenenfalls an das
Zinsportfolio anzupassen. Dabei werden alle wichtigen
Zinsstrukturkurven Uberwacht, um auch auf kurzfris-
tige Verdnderungen bzw. Verschiebungen der Zinskur-
ve reagieren zu kénnen. Der Fokus liegt dabei auf den
USA und Europa. Treasury entwickelt dabei zusatzlich
kurz-, mittel- und langfristige Zinsprognosen und richtet



Conergy AG * Geschaftsbericht 2008

danach die jeweiligen Hedging-Strategien aus. Bei der
Umsetzung der Absicherungsgeschéfte werden haupt-
séchlich Zinsderivate verwendet. Hierunter fallen insbe-
sondere Zinsswaps und Zinsoptionen.

Zur Absicherung steigender Zinssétze wurden fur varia-
bel verzinsliche Darlehen sechs Festsatz-Swaps abge-
schlossen. Funf Festsatz-Swaps (zu je 22,5 Mio. EUR)
inklusive Tilgung zur Sicherung des Term Loans (Til-
gungsdarlehen) und ein Festsatz-Swap tber 100 Mio.
EUR zur Sicherung des Zinsrisikos der Revolving Facility
(Betriebsmittellinie). Da sich die zinsbedingten Wertan-
derungen der Darlehen und der Sicherungsgeschéfte
nahezu vollstandig fiir die Periode in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgleichen, ergibt sich kein Zinsédnde-
rungstrisiko.

Liquiditatsrisiken

Die gescheiterte Strategie, zu aggressiv in neue Tech-
nologiebereiche, Wertschépfungsstufen, geografische
Mérkte zu expandieren und gleichzeitig neue Gesell-
schaften zu akquirieren, hat die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Conergy Gruppe erheblich beein-
flusst und zu einer Ertrags- und Liquiditatskrise gefuhrt.

Konzernweite Finanzplanungsinstrumente sollen die
friihzeitige Erkennung der komplexen Liquiditatssituati-
on, wie sie sich aus der Umsetzung des Konzernstra-
tegie- und Konzernplanungsprozesses darstellt, absi-
chern. Basierend auf den durch konzernweite Finanz-
planungsinstrumente gewonnenen Erkenntnissen Uber
die Liquiditatssituation erfolgten eine wdéchentlich rol-
lierende Liquiditatsplanung flr einen Planungszeitraum
von 13 Wochen sowie eine monatliche Planung fur 12
Monate, die regelméBig aktualisiert und angepasst
wird. In den Planungssystemen ist der gesamte Konso-
lidierungskreis abgebildet. Die Einfihrung weiterentwi-
ckelter Controllinginstrumente und IT-Systeme soll den
Planungsprozess unterstltzen.

Zur Sicherung einer ausreichenden Liquiditadt hat
Conergy am 31.Juli 2007 eine revolvierende Kreditfazi-
litdt und ein Konsortialdarlehen mit fester Laufzeit von 3
bzw. 4,5 Jahren in Hhe von urspriinglich 600 Mio. EUR
abgeschlossen. Der in zwei Tranchen eingeteilte Kre-
dit dient der Finanzierung der Errichtung der Modulfa-
brik in Frankfurt (Oder) (Tranche A) sowie der Refinan-
zierung bestehender Kreditlinien und der Finanzierung
des Betriebsmittel- und Avalbedarfs der Conergy Grup-
pe (Tranche B mit einer Betriebsmittellinie in Hohe von
250,0 Mio. EUR und einer Aval- und Akkreditivlinie in H6-
he von 200,0 Mio. EUR). Tranche A in H6he von 150,0
Mio. EUR ist grundsétzlich bis zum 31.Dezember 2011

in halbjahrlichen Tilgungsraten, beginnend vom 30. Juni
2008 zuriickzufuhren. In diesem Zusammenhang wur-
den vertragsgemaB 37,5 Mio. EUR im Geschéftsjahr
2008 getilgt. Tranche B in H6he von 450,0 Mio. EUR ist
insgesamt am 31.Juli 2010 zur Rickzahlung féllig, so-
weit die Banken einem Verldangerungsantrag zur Verlan-
gerung der Laufzeit von Tranche B bis zum 31.Juli 2011
bzw. 2012 nicht zustimmen. Daneben werden zur De-
ckung des konzernweiten Finanzbedarfs verschiedene
am Markt verfigbare Finanzinstrumente eingesetzt, zu
denen neben Tages- und Termingeldern auch bilaterale
Kredite gehdren.

Der syndizierte Konsortialkredit in Hoéhe von urspriing-
lich 600 Mio. EUR sieht die Einhaltung bestimmter Liqui-
ditats- und Kapitalstrukturkennzahlen vor (Financial Co-
venants). Bei VerstoB3 gegen diese vertraglich vereinbar-
ten Kennzahlen steht den kreditgebenden Banken ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht zu. Per Ende Sep-
tember 2007 hat die Conergy die im syndizierten Kredit
vereinbarten Financial Covenants nicht eingehalten. Im
Rahmen der Gespréche mit den Banken verzichteten di-
ese auf die Geltendmachung von Rechten aus der Ver-
letzung der Covenants zum 30. September 2007 ebenso
wie zum 31.Dezember 2007. Aufgrund der Ertrags- und
Liquiditatsentwicklung wurde der Conergy vonseiten re-
nommierter Banken Anfang Februar 2008 im Rahmen ei-
ner Zwischenfinanzierung zuséatzliche Liquiditat in H6-
he von 240 Mio. EUR gewahrt. Die Briickenfinanzierung
hatte urspriinglich eine Laufzeit bis Ende September
2008, die jedoch bis Ende Dezember 2008 verlangert
wurde. Sie diente der Uberbriickung des Liquiditatsbe-
darfs der Gesellschaft bis zur Kapitalerhéhung im De-
zember 2008. Diese Bruckenfinanzierung wurde Anfang
Dezember 2008 zurtickgefihrt.

Mit dem Abschluss der Zwischenfinanzierung wurden
die Covenants fir den syndizierten Kredit fiir die Ge-
schéftsjahre 2008 und 2009 ausgesetzt. Fur die Jahre
danach sollen zeitnah neue Covenants vereinbart wer-
den. Die Einhaltung bis zum 30. September 2009 neu zu
verhandelnder Finanzkennzahlen auf der Basis der neu-
en Kapitalstruktur und eines neuen Business Plans ist
am 31.Mé&rz 2010 wieder nachzuweisen.
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Die folgende Tabelle zeigt die Summe der vertraglich
vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszah-
lungen der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen
Finanzinstrumente gegliedert nach Falligkeit:

Mio. EUR bis 1 Jahr  1bis5Jahre iiber5 Jahre
Stand zum 31.12.2008

Finanzschulden 2249 86,5 -
Derivative Finanzinstrumente 58 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 11,2 - -
Leasingverbindlichkeiten 11,3 25,1 21,1
Stand zum 31.12.2007

Finanzschulden 3354 120,0 -
Derivative Finanzinstrumente 13,2 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 2824 - -
Leasingverbindlichkeiten 11 29,0 1,0

Die variablen Zinszahlungen aus den Verbindlich-
keiten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor
dem 31.Dezember 2008 geltenden Zinssatze ermittelt.
Fremdwé&hrungsbestinde wurden zum Stichtagskurs
umgerechnet. Anderungen der Cashflows kénnen sich
insbesondere durch Verdnderungen des Zinsniveaus,
der Fremdwé&hrungskurse, vorzeitigen Tilgungen, Pro-
longationen sowie zukinftige Neuabschlisse von Ver-
bindlichkeiten ergeben.

Kreditrisiken

Kreditrisiken aus Lieferungen und Leistungen oder aus
finanziellen Vermégenswerten resultieren aus der teil-
weisen oder vollstandigen Nichterfullung einer Vertrags-
partei und kdnnen zu einem Verlust an Zahlungsmitteln
oder Ertragen fuhren. Sie bestehen grundsatzlich bis zur
Hohe der Buchwerte der in der Bilanz angesetzten finan-
ziellen Vermdgenswerte (vgl. Anhangsangabe 19).

Grundsatzlich werden alle Kunden, die mit dem Conergy
Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieBen méch-
ten, einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem wer-
den die Forderungsbestande laufend durch das zen-
trale Working Capital Management Uberwacht, sodass
der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko aus-
gesetzt wird. Trotzdem lassen sich Ausfallrisiken nicht
vollstdndig ausschlieBen. Das Geschéaft mit GroBkun-
den unterliegt einer gesonderten Bonitatsiberwa-
chung im Rahmen der zentralen Working Capital Steu-
erung als Teildisziplin des Forderungsmanagements.
Gemessen an dem gesamten Risikoexposure aus dem
Ausfallrisiko sind die Forderungen gegeniber diesen

Kontrahenten jedoch nicht so groB, als dass sie auBer-
ordentliche Risikokonzentrationen begriinden wirden.

Kapitalstrukturrisiken

Die finanzwirtschaftliche Steuerung des Conergy Kon-
zerns zielt neben der nachhaltigen Steigerung des Un-
ternehmenswertes auf die Einhaltung einer angemes-
sen Kapitalstruktur. Daher verwenden wir als weitere
Kennziffer in unserem Managementsteuerungssystem
die SteuerungsgréBe Gearing. Das Gearing wird dabei
definiert als Verhéltnis der Nettoverschuldung (Finanz-
schulden abziglich liquider Mittel) und des Eigenkapi-
tals. Als Instrumente der Steuerung dienen insbesonde-
re die Rickfihrung von Finanzschulden sowie die Stér-
kung der Eigenkapitalbasis durch Gewinnthesaurierung
beziehungsweise Kapitalerh6hung. Mittelfristig wird ein
Gearing von 100,0 Prozent angestrebt, das heif3t ein Ver-
haltnis von Eigenkapital zu bilanzieller Nettoverschul-
dung von 1 zu 1. Das Gearing verbesserte sich im Vor-
jahresvergleich deutlich durch den Anstieg des Eigen-
kapitals im Zuge der Kapitalerhéhung bei gleichzeitig
ricklaufiger Nettoverschuldung. Dabei entwickelte sich
das Gearing wie folgt:
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Nettoverschuldung

31.12.2008 31.12.2007'
Finanzverschuldung Mio. EUR 317,2 468,7
Liquide Mittel Mio. EUR 21,7 62,7
Nettofinanzschulden Mio. EUR 289,5 406,0
Eigenkapital Mio. EUR 196,8 125,2
Gearing in Prozent 1471 324,3

' Vorjahreswerte angepasst

Vorrangiges wirtschaftliches Ziel bleibt auch im
Geschéftsjahr 2009 eine Verbesserung unserer wesent-
lichen SteuerungsgréBen EBITDA, EBIT, Working
Capital und Gearing.

6. Veranderungen im Konzernkreis

Unternehmenserwerbe

Die Conergy AG erwarb am 30.Mai 2008 16,8 Prozent
der Anteile an der Conergy Inc., Alberta (Kanada), zu
einem Kaufpreis von 0,3 Mio. EUR. Damit betragt die ge-
samte Anteilsquote 96,8 Prozent. Darlber hinaus fanden
im Geschéftsjahr keine Akquisitionen statt.

Aufgegebene Geschiftsbereiche

Bei den aufgegebenen Geschéaften handelt es sich um
die Geschéftsbereiche Solarthermie und Biomasse. In
diesem Zusammenhang hat sich die Conergy Gruppe in
2008 von ihren Thermieaktivitaten in Belgien, den Nie-
derlanden und Osterreich getrennt. Der Verkauf um-
fasste die belgische Conergy bvba mit Sitz in Lille, Bel-
gien. AuBerdem hat sich die Conergy von der Redenko
bv getrennt, die vom niederlandischen Breda aus War-
mepumpen und Fernwarmesysteme an ihre regionalen
Kunden vertreibt. Des Weiteren wurden die Conergy
GmbH mit Sitz in Althofen, Osterreich, und die Sun-
Technics Energy Systems nv mit Sitz in Lille verkauft.
Die Einzahlung aus dem Verkauf dieser verduBerten Ge-
schaftsbereiche betragt 10,3 Mio. EUR. AuBerdem hat
der Vorstand der Gesellschaft im 2. Quartal 2008 be-
schlossen, sich von der Produktion von Windenergiean-
lagen zu trennen. Davon betroffen ist die Conergy Wind
GmbH mit Sitz in Bremerhaven, die deshalb mit Wirkung
zum 30.Juni 2008 ebenfalls als Discontinued Operati-
on ausgewiesen wird. Der am 9.September 2008 zwi-
schen der Conergy AG und Warburg Pincus vereinbarte
und bekannt gegebene Verkauf des Geschéftsbetriebs
der Conergy Wind GmbH konnte im Oktober 2008 ab-
geschlossen werden. In diesem Zusammenhang floss
Conergy 1,0 Mio. EUR zu. Die Entwicklung, Finanzie-
rung und Realisierung von Projekten im Bereich der

Windenergie wird kiinftig weiterhin im Segment EPU-
RON betrieben.

Mit Vorstandsbeschluss im Dezember 2008 wird das So-
larthermiegeschéft der Conergy GmbH in der Schweiz
sowie die Warmepumpenproduktion der Conergy War-
mepumpen GmbH in Glstrow im Segment Conergy PV
als fortzufihrendes Geschéft und nicht mehr als auf-
gegebener Geschéftsbereich (Discontinued Operati-
on) ausgewiesen. Die genannten unterjdhrigen Anpas-
sungen im Bereich der Discontinued Operations wurden
in den Vorjahreszahlen entsprechend angepasst. Be-
wertungsanderungen waren in diesem Zusammenhang
nicht notwendig.

Die zur VerauBerung bestimmten langfristigen Vermo-
genswerte und damit im Zusammenhang stehenden
Schulden verteilen sich auf die folgenden Kategorien:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007"

Vermdgenswerte

Geschafts- oder Firmenwert - -

Immaterielle Vermégenswerte - 3,1

Sachanlagen - 3,8

Vorréte - 9,2

Ubrige kurzfristige Vermégenswerte 0,1 71

Zahlungsmittel und Zahlungsmit-

teldquivalente 0,3 1,0
0,4 24,2

Schulden

Finanzschulden - 0,5

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 2,3 6,4

Sonstige Schulden 1,6 9,3
39 16,2

" Vorjahreswerte angepasst

Bei den Vermdgenswerten wurden Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Zeitwert abzlglich Ver-
auBerungskosten in Héhe von 38,1 Mio. EUR vorgenom-
men. Sie sind im Jahresergebnis aus aufgegebenen Ge-
schéftsbereichen enthalten.
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Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen
stellt sich wie folgt dar:

Mio. EUR 2008 2007'
Umsatzerlose 1,2 294
Aufwendungen —55,2 -62,9
Ergebnis vor Steuern aus aufge-
gebenen Geschéaftsbereichen -54,0 -335
Ertragsteuern 0,9 -1,6
Ergebnis nach Steuern aus aufge-
gebenen Geschéaftsbereichen -53,1 -35,1
davon Bewertungsgewinne/-ver-
luste aus Wertanpassungen von
Vermdgenswerten und Schulden -38,1 -16,2

Verkaufsgewinne/-verluste - -

" Vorjahreswerte angepasst

Der wesentliche Anstieg des Fehlbetrags aus dem nicht
fortzufilhrenden Geschéft resultiert aus der VerauBe-
rung des Geschéftsbetriebs der Conergy Wind GmbH,
die zu einer einmaligen, im Wesentlichen nicht zah-
lungswirksamen Belastung im Bereich der Discontinued
Operations in Héhe von rund 38,1 Mio. EUR fihrte, so-
wie den angefallenen Verlusten aus der Geschéftstéatig-
keit in H6he von 7,6 Mio. EUR, die wesentliche Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Conergy Gruppe hatten.

Die im Zusammenhang mit dem Verkauf anfallenden
Verluste resultieren im Wesentlichen aus Abschrei-
bungen auf das Anlage- und Umlaufvermdgen.

Auf die aufgegebenen Geschéftsbereiche entfallen die
folgenden Nettozahlungsmittelflisse:

Mio. EUR 2008 2007
Cashflow aus laufender Geschéfts-

tatigkeit -29,1 -20,2
Cashflow aus Investitionstatigkeit - -4,5
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit - -
Cashflow aus aufgegebenen

Geschaftsbereichen -29,11 =247

" Vorjahreswerte angepasst

Die Vorjahreszahlen wurden so angepasst, dass sie al-
le am Abschlussstichtag aufgegebenen Geschéftsbe-
reiche enthalten.

7. Segmentinformation

Die Segmentberichterstattung wurde nach IAS 14 (Seg-
ment Reporting) aufgestellt. In Bezugnahme auf die in-
terne Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns
werden einzelne Konzernabschlussdaten differenziert
nach Unternehmensbereichen dargestellt. Durch die
Segmentierung sollen die Ertragskraft sowie die Vermd-
gens- und Finanzanlagen fur die einzelnen Divisionen
bzw. die verschiedenen Regionen des Konzerns trans-
parent gemacht werden (vgl. Anhangsangabe 1).

Die Segmenttabelle stellt ausschlieBlich das fortzu-
fihrende Geschéaft dar. Erlauterungen zu den aufge-
gebenen Geschéftsbereichen befinden sich in der An-
hangsangabe 6.

Die primére Segmentberichterstattung orientiert sich an
der Organisationsstruktur des Conergy Konzerns. Fol-
gende Segmente werden im Konzern unterschieden:

Primére Segmente: Divisionen

Zum 31.Dezember 2008 wird der Conergy Konzern Uber
zwei international agierende Divisionen gesteuert, die
aufgrund der wirtschaftlichen Merkmale des Geschéfts
sowie der Art der Kundenbeziehungen und der Charak-
teristika der Vertriebsorganisation getrennt dargestellt
werden.

Die Divisionen umfassen folgende Aktivitaten:

Division Aktivitaten

Conergy PV Im Segment Conergy PV entwickelt, produziert und
vertreibt Conergy Solarzellen, Solarmodule, Modulrah-
men und Gestellsysteme. Daneben entwickelt Conergy
in diesem Segment elektronische Komponenten.

EPURON Im Segment EPURON entwickelt, finanziert, realisiert

und betreibt Conergy (iber ihre Tochtergesellschaften
der EPURON Gruppe GroBprojekte im Bereich erneu-
erbarer Energien.

Im Vergleich zum Vorjahresabschluss wurde die Seg-
mentabgrenzung aufgrund der strategischen Neuaus-
richtung geéandert. Die Geschéftsaktivitdten werden mit
den zwei Bereichen Components und Sales & Systems,
die zum Segment Conergy PV zusammengefasst wur-
den, und dem Segment EPURON gefiihrt. Der Bereich
Components umfasst alle Produktionsbereiche. Der
Bereich Sales &Systems buindelt die bisherigen Aktivi-
taten der Conergy und der SunTechnics. In dem Seg-
ment EPURON werden die Entwicklung und Finanzie-
rung von GroBprojekten gefiihrt. Die Segmenttabelle
stellt ausschlieBlich das fortzuflihrende Geschéft dar.
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Erlduterungen zu den nicht fortzuflihrenden Geschéften
befinden sich in der Anhangsangabe 6. Die Vorjahres-
zahlen wurden entsprechend angepasst.

Die Intersegment Umsétze zeigen die Umsatzerldse, die
zwischen den Segmenten getatigt wurden. Die Verrech-
nunspreise flr konzerninterne Umsatzerlése werden
marktorientiert festgelegt (Arm’s Length-Prinzip).

In der Uberleitung werden konzerninterne Posten elimi-
niert sowie Ertrage, Aufwendungen, Vermdgenswerte
und Schulden, die den Segmenten nicht direkt zuzuord-
nen sind, ausgewiesen. Hierzu gehdren insbesondere
die Aktivitdten der Konzern Holding, die Finanzschulden
und finanziellen Vermdgenswerte sowie die Zahlungs-
mittel und die latenten bzw. tatsachlichen Ertragsteuer-
abgrenzungen.

Sekundéare Segmentierung: Geografisch

Diese Segmentierung erfolgt nach geografischen Kate-
gorien. Dazu werden die Regionen Deutschland, Europa
und Rest der Welt gebildet.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN
ZUR GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG

8. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2008 2007

Erlése aus dem Verkauf von Giitern 683,0 4197

Erlése aus der Erbringung von

Dienstleistungen 289,3 261,5

Realisierte Leistungen aus Ferti-

gungsauftragen (PoC) 33,9 37,8
1.006,2 719,0

Aufgrund der Umgliederung der aufgegebenen Ge-
schéftsbereiche sind die ausgewiesenen Umsatzerlése
2007 von 719 Mio. EUR um 13,5 Mio. EUR hoéher als im
Geschéftsbericht 2007. Fir weitere Einzelheiten zu den
Veranderungen im Konzernkreis wird auf die Ausflh-
rungen in der Anhangsangabe 6 verwiesen.

Es wurden insgesamt 42 Projekte (Vorjahr: 49 Projekte)
abgerechnet, die einen Umsatz von 190,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 237,2 Mio. EUR) ausweisen. Uber die Percen-
tage-of-Completion-Methode wurden 33,9 Mio. EUR
(Vorjahr: 37,8 Mio. EUR) als Umsatzerlése ausgewiesen.

9. Personalaufwand

Mio. EUR 2008 2007
Lohne und Gehalter -98,7 —-96,0
Soziale Abgaben -14,8 -16,3

-113,5 -112,3

In den Léhnen und Gehéltern sind Pramien in Héhe von
14,3 Mio. EUR (Vorjahr: 11,8 Mio. EUR) und Abfindungen
von 3,4 Mio. EUR (Vorjahr: 2,3 Mio. EUR) enthalten.
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10. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge gliedern sich wie
folgt:

Mio. EUR 2008 2007

Wéhrungsénderungen 11,7 11,5

Ertrége aus der Aufldsung von

Riickstellungen 6,1 42

Zuschreibungen aus Forderungen 7,7 0,2

Ubrige betriebliche Ertrige 93 -
34,8 15,9

Die Ertréage aus der Aufldsung von Riickstellungen resul-
tieren vor allem aus der Auflésung von nicht in Anspruch
genommenen Ruckstellungen des Geschéftsjahres
2007, die im Zusammenhang mit Restrukturierungs-
maBnahmen und Gewahrleistungsrisiken bei Projektge-
schéaften gebildet wurden. Die Zuschreibung aus Forde-
rungen enthalten Zahlungseingénge fir in der Vergan-
genheit wertberichtigte Forderungen.

Ferner umfassen die sonstigen betrieblichen Ertrage ei-
ne Vielzahl von betragsmaBig geringen Einzelsachver-
halten der 68 konsolidierten Unternehmen.

11. Sonstige betriebliche Aufwen-
dungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich
wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2008 2007
Wertberichtigungen auf
Forderungen —-54,4 —-28,2
Waéhrungsénderungen -41,6 -18,6
Rechts- und Beratungskosten -333 -219
Miet- und Leasingaufwendungen -17,0 -11,8
Gewahrleistungsaufwendungen -10,4 -14,6
Vertriebskosten -9,6 -20,3
Produktionsnahe Aufwendungen -7,5 -79
Sonstige Personalkosten -72 -11,1
Ubrige betriebliche Aufwendungen -50,5 -44.9
-2315 -179,3

Die Aufwendungen fur Wertberichtigungen auf Forde-
rungen ergaben sich im Wesentlichen aus der Berichti-
gung einer sonstigen Forderung gegentiber MEMC Elec-
tronic Materials, Inc., in Hohe von 42,1 Mio. EUR. Zum
aktuellen Stand des Vertragsverhéltnisses mit MEMC
verweisen wir auf die Ausfihrungen zu den Ereignis-
sen nach dem Bilanzstichtag. Die restlichen Wertbe-
richtigungen sind durch fehlende Kreditwirdigkeit von
Kunden begriindet. Urséchlich hierfiir waren Probleme
bei einzelnen Projekten einerseits sowie allgemeine Ver-
schlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage ande-
rerseits, die sich zusammen negativ auf die Profitabili-
tat der Projekte der Conergy Gruppe ausgewirkt haben.

Conergy hat derzeit zahlreiche Berater im Wesentlichen
in den Bereichen Finanzen (Banken), Recht, Sanierung,
Wirtschaftsprifung und Consulting beauftragt, die die
Gesellschaft im Rahmen des Restrukturierungspro-
zesses unterstitzen und begleiten. In 2008 beliefen sich
die Beratungskosten der Conergy Gruppe auf ca. 33,3
Mio. EUR (Vorjahr: 21,9 Mio. EUR).

Bei den sonstigen Personalkosten handelt es sich ins-
besondere um Aufwendungen fir Leih- und Zeitarbeits-
krafte.

In den Vertriebskosten sind Reisekosten und Aufwen-
dungen fir WerbemaBnahmen enthalten.

In den ubrigen betrieblichen Aufwendungen sind Auf-
wendungen in Héhe von 20,2 Mio. EUR aus der Bewer-
tung von Vertrégen enthalten.

Darliber hinaus enthalten die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in 2008 Aufwendungen fir Instandhal-
tung und Gas, Strom und Wasser in H6he von 7,8 Mio.
EUR (Vorjahr: 3,0 Mio. EUR), Aufwendungen fiir Kom-
munikation und Blirobedarf in Hohe von 4,5 Mio. EUR
(Vorjahr: 5,1 Mio. EUR), Kfz-Kosten und Aufwendungen
fir sonstige Fahrzeuge in Héhe von 3,5 Mio. EUR (Vor-
jahr: 3,5 Mio. EUR) sowie Versicherungen, Beitrage, Ge-
blhren und sonstige Abgaben in Héhe von 3,2 Mio. EUR
(Vorjahr: 3,0 Mio. EUR).

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen ent-
halten eine Vielzahl von betragsméBig geringen Einzel-
sachverhalten der insgesamt 68 konsolidierten Unter-
nehmen.
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12. Abschreibungen auf
immaterielle Vermégenswerte
und Sachanlagen

Die Abschreibung auf immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2008 2007

Wertberichtigungen auf Geschafts-

oder Firmenwerte -09 -21,8

Wertberichtigungen auf eigene

Entwicklungsleistungen -73 -9,1

AuBerplanmiBige Abschreibungen

auf dbrige immaterielle Vermdgens-

werte und Sachanlagen -3,5 -9,3

PlanmaBige Abschreibungen auf

immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen -241 -9,9
-35,8 -50,1

Fur weitere Einzelheiten zu den Wertberichtigungen der
Geschéfts- oder Firmenwerte wird auf die Ausfiihrungen
in der Anhangsangabe 4 verwiesen.

Die auBerplanméaBigen Abschreibungen des Sachanla-
gevermogens im Vorjahr beziehen sich auf Vermdgens-
werte der Produktionsstatte in Frankfurt (Oder).

13. Nettogewinne und Nettoverluste
aus Finanzinstrumenten

Die Nettogewinne und Nettoverluste werden durch er-
folgswirksame Fair-Value-Anderungen, Wertminde-
rungen, erfolgswirksame Wertaufholungen, Wechsel-
kursadnderungen sowie durch Ausbuchungen beein-
flusst und sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen
bzw. Aufwendungen erfasst.

Nettoergebnis nach Bewertungskategorie

Mio. EUR 2008 2007

Kredite und Forderungen -9,6 -28,2

Bis zur Endfalligkeit gehaltene

Finanzinvestitionen — -

Zur VerduBerung verfiigbare

finanzielle Vermdgenswerte - -

Zu Handelszwecken gehaltene

Finanzinstrumente -8,0 -11,3

Finanzielle Verbindlichkeiten

bewertet zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten -9,1 2,8
-26,7 -36,7

Die Verluste aus den Krediten und Forderungen in H6-
he von 9,6 Mio. EUR (Vorjahr: 28,2 Mio. EUR) resultieren
aus den Wertberichtigungen sowie Abschreibungen auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Der Nettoverlust der zu Handelszwecken gehaltenen Fi-
nanzinstrumente in Héhe von 8,0 Mio. EUR (Vorjahr: 11,3
Mio. EUR) beinhaltet im Wesentlichen das Bewertungs-
ergebnis der derivativen Finanzinstrumente.

Der Nettoverlust der finanziellen Verbindlichkeiten be-
wertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten in Hoéhe
von -9,1 Mio. EUR (Vorjahr: Nettogewinn von 2,8 Mio.
EUR) resultiert im Wesentlichen aus der Wahrungsum-
rechnung.

14. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis enthalt die folgenden Komponen-
ten:

Mio. EUR 2008 2007
Finanzielle Ertrage 3,6 111
Finanzielle Aufwendungen -71,4 -32,9
-67,8 -21,8
Davon aus Finanzinstrumenten der
Bewertungskategorien
nach IAS 39
Kredite und Forderungen -3,2 2,7
bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen - 0,0
zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte - -
finanzielle Verbindlichkeiten
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -60,8 -28,1
-64,0 -25,3

Das Finanzergebnis der Conergy Gruppe ist im Wesent-
lichen von der hohen Nettoverschuldung geprégt. Er-
heblichen Einfluss haben dabei der in zwei Tranchen
eingeteilte syndizierte Kreditvertrag Uber urspriinglich
600 Mio. EUR (Tranche A in H6he von 450 Mio. EUR und
Tranche B in Héhe von 150 Mio. EUR) sowie die Anfang
Februar 2008 vereinbarte Briickenfinanzierung (Bridge
Loan) tber 240,0 Mio. EUR, die im Rahmen der Anfang
Dezember 2008 erfolgten Kapitalerhbhung zurtickge-
zahlt wurde.
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Das Finanzergebnis enthalt einen Nettoverlust in Héhe
von -6,9 Mio. EUR (Vorjahr: Nettogewinne von 2,5 Mio.
EUR) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten.

Im Berichtszeitraum wurden keine Zinsertrage aus wert-
berichtigten finanziellen Vermdgenswerten vereinnahmt.

15. Ertragsteuern

Als Ertragsteuern sind sowohl die gezahlten oder ge-
schuldeten Steuern auf Einkommen und Ertrag als auch
die im Konzern gebildeten latenten Steuerabgrenzungen
ausgewiesen. Die ausgewiesenen Ertragsteuern enthal-

ten:
Mio. EUR 2008 2007
Tatséchliche Ertragsteuern -32 -29
Latente Ertragsteuern 30,0 25,0

26,8 22,1

Die Uberleitung des auf Basis des IFRS-Ergebnisses
vor Steuern (EBT) erwarteten Steueraufwandes zum tat-
séchlichen Steueraufwand beinhaltet die nachfolgende

Tabelle:

Mio. EUR 2008 2007
Ergebnis vor Steuern aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen -280,3 -235,1
Ergebnis vor Steuern aus aufgegebenen Geschéftshereichen -54,0 -335
Ergebnis vor Steuern (Gesamt) -334,3 -268,6
Theoretischer Ertragsteuersatz der Gesellschaft in Prozent 315 40,4
Erwarteter Steuerertrag (+)/-aufwand (-) 105,3 108,5
Auswirkungen von Steuersatzanderungen in Folgejahren 1,0 -17,5
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen/Kiirzungen -5,6 -1,2
Auswirkungen von im Geschéftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren 1,4 2,7
Auswirkungen wegen abweichender Steuersétze vom theoretischen Ertragsteuersatz -0,5 2,0
Auswirkungen steuerfreier Ertrage -16,0 2,6
Auswirkungen permanenter Effekte -37 -9,9
Auswirkungen von nicht abziehbaren Aufwendungen -2,1 -1,7
Auswirkungen von Nichtansatz und nachtréglichem Ansatz aktiver latenter Steuern -53,8 -59,6
Auswirkungen von Untergang steuerlicher Verlustvortrége -19,8 -
Auswirkungen von Anpassung steuerlicher Verlustvortrége 15,6 -
Sonstige Abweichungen 59 -54
Tatséachliche Ertragsteuern (Gesamt) 27,7 20,5
Effektiver Ertragsteuersatz in Prozent 8,3 7,6

davon tatsdchliche Ertragsteuern aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,9 -1,6
Tatsachliche Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen 26,8 22,1

Effektiver Ertragsteuersatz in Prozent 9,6 9,4
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Fir die inldndischen Steuerberechnungen wird mit
einem Korperschaftsteuersatz von 15 Prozent und
einem Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent auf die Kor-
perschaftsteuer sowie Gewerbesteuersétzen zwischen
12 Prozent und 19 Prozent — im Einklang mit den jeweils
gultigen Hebesétzen — gerechnet. Die Berechnung aus-
landischer Ertragsteuern basiert auf den in den betref-
fenden einzelnen Léndern glltigen Gesetzen und Ver-
ordnungen.

Fur Spanien wird ein Ertragsteuersatz von 30 Prozent,
fur Osterreich von 25 Prozent, fir Frankreich von 33,3
Prozent, fir die USA von 38,8 Prozent, flr Australien
von 30 Prozent, fir Italien von 31,4 Prozent und fiir die
Schweiz von 23,3 Prozent zugrunde gelegt.

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern resul-
tieren aus den folgenden temporéaren Differenzen:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

Mio. EUR 2008 2007 2008 2007
Immaterielle Vermdgenswerte 32,8 0,1 1,5 4,1
Sachanlagen 0,2 0,7 0,5 0,3
Forderungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte 04 58 43 34
Vorrate 37,8 - - 14,7
Riickstellungen 6,1 11 0,4 0,8
Ubrige Schulden 3,2 0,5 40,2 26,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,4 25,4 27,5 0,7
Aktivierte steuerliche Verlustvortrage 63,0 46,7 - -

143,9 80,3 744 50,7
Saldierung 64,3 30,0 64,3 30,0
Bilanzierte latente Steuern 79,6 50,3 10,1 20,7

Latente Steueranspriiche und -schulden werden auf
der Ebene von Einzelgesellschaften und innerhalb fiska-
lischer Einheiten saldiert, wenn ein Recht besteht, die
tatséchlichen Steueranspriiche gegen die laufenden
Steuerschulden aufzurechnen, und wenn die latenten
Steueranspriiche und -schulden gegen dieselbe Steu-
erbehdrde bestehen.
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Zum Bilanzstichtag bestehen vortragsféhige korper-
schaft- und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in H6-
he von 213,6 Mio. EUR bzw. 140,0 Mio. EUR (Vorjahr:
160,0 Mio. EUR bzw. 96,0 Mio. EUR). Fir sie wurden ak-
tive latente Steuern gebildet, da es wahrscheinlich ist,
dass der Konzern ausreichend zu versteuernde tem-
poréare Differenzen hat, woraus zu versteuernde Betra-
ge erwachsen, gegen die diese Verlustvortrage vor ih-
rem Verfall verwendet werden kénnen. Zusétzlich sind
im Geschéftsjahr 2009 steuerliche MaBnahmen im Rah-
men der Umstrukturierungen der Geschéftsaktivitaten
wie z.B. die Ubertragung von Geschéaftsaktivitaten bei
Tochtergesellschaften grundsatzlich in der Betrachtung,
die die Nutzung von Verlustvortrdgen erméglichen. Die
Nutzbarkeit der angesetzten steuerlichen Verlustvortra-
ge stellt sich wie folgt dar:

Mio. EUR 2008 2007
Bis 1 Jahr - 19,7
1 bis 5 Jahre 17,8 8,6
Uber 5 Jahre 335,8 227,7

353,6 256,0

Auf kérperschaft- und gewerbesteuerliche Verlustvor-
trage in Héhe von 139,4 Mio. EUR bzw. 137,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 140,7 Mio. EUR bzw. 153,0 Mio. EUR) wurden
keine aktiven latenten Steuern gebildet. Die Nutzbarkeit
der nicht angesetzten steuerlichen Verlustvortrage stellt
sich wie folgt dar:

Mio. EUR 2008 2007
Bis 1 Jahr 0,9 2,5
1 bis 5 Jahre 0,6 0,3
Uber 5 Jahre 275,0 290,9

276,5 293,7

Aus dem im Rahmen der Unternehmensteuerreform neu
eingeflihrten und in 2008 erstmalig anzuwendenden
§ 8¢ KStG erwarten wir aufgrund des unmittelbaren An-
teilseignerwechsels (Dresdner Bank AG) von mehr als
25 Prozent im Rahmen der Kapitalerhéhung einen quo-
talen Untergang der bestehenden steuerlichen Verlust-
vortradge zum 31. Dezember 2007 und der verbleibenden
zeitanteiligen laufenden Verluste 2008 in Hohe von 38,99
Prozent (entspricht 74,1 Mio. EUR kérperschaftsteuer-
liche Verlustvortrage und 49,3 Mio. EUR gewerbesteuer-
liche Verlustvortrége) bei der Conergy AG und den mit-
telbar betroffenen inldndischen Tochtergesellschaften.
In den vortragsfahigen koérperschaftsteuerlichen und
gewerbesteuerlichen Verlusten zum 31.Dezember 2008
sind die vorgenannten untergegangenen Verlustvortra-
ge nicht mehr enthalten.

Aufgrund der Ubernahme und Integration der Dresdner
Bank AG durch die Commerzbank AG kommt es in 2009
zur erneuten Anwendung des § 8¢ KStG.

Latente Steuerschulden fiir Steuern auf einbehaltene
Gewinne bei Tochterunternehmen in Héhe von 42,7 Mio.
EUR (Vorjahr: 55,5 Mio. EUR), die bei einer Ausschiit-
tung zu tatsachlichen Steuerzahlungen fiihren wiirden,
wurden nicht gebildet. Wirden fir diese zeitlichen Un-
terschiede latente Steuern angesetzt, ware flr die Be-
rechnung nur der jeweils anzuwendende Quellensteuer-
satz, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der deut-
schen Besteuerung von 5 Prozent fir ausgeschuttete
Dividenden, heranzuziehen. Eine Ausschittung der the-
saurierten Gewinne ist nicht geplant.
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16. Ergebnis je Aktie

2008 2007
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen in Mio. EUR —-252,2 -212,5
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis in Mio. EUR -305,3 —247,6
Anpassung der Ergebnisse um die Finanzierungsaufwendungen verwassernder Instrumente in Mio. EUR - -
Angepasstes Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen in Mio. EUR —-252,2 -212,5
Angepasstes, den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis in Mio. EUR -305,3 —247,6
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien (Stiick) 65.338.928 32.699.203
Potenzieller Effekt aus verwassernden Instrumenten (Stiick) - -
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien (Stiick) 65.338.928 32.699.203
Unverwéssertes Ergebnis je Anteil
aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen in EUR -3,86 -6,50
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen in EUR -0,81 -1,07
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis in EUR -4,67 -7,57
Verwissertes Ergebnis je Anteil
aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen in EUR -3,86 -6,50
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen in EUR -0,81 -1,07
Den Anteilseignern der Conergy AG zuzurechnendes Ergebnis in EUR -4,67 -17,57

Nach dem deutschen Aktiengesetz bemisst sich die
ausschuttungsfahige Dividende nach dem Bilanzge-
winn, der in dem gemaB den Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss
der Conergy AG ausgewiesen wird.

Aus dem Bilanzverlust der Conergy AG zum 31.Dezem-
ber 2007 in H6he von -138,6 Mio. EUR wurde mit Be-
schluss der Hauptversammlung vom 28. August 2008 fur
das Geschéftsjahr 2007 keine Dividende ausgeschdittet.
Ausweislich des Jahresabschlusses der Conergy AG
zum 31.Dezember 2008 betragt der Jahresfehlbetrag
—240,1 Mio. EUR.

Vorstand und Aufsichtsrat der Conergy AG schlagen der
Hauptversammlung vor, fiir das Geschéftsjahr 2008 kei-
ne Dividende auszuschutten.
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ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN
ZUR KONZERNBILANZ

17. Immaterielle Vermégenswerte
und Goodwill

Sonstige
immaterielle
Eigene Werte und
Gewerbliche  Entwicklungs- geleistete
Mio. EUR Goodwill Schutzrechte leistungen Anzahlungen Summe
Stand zum 01.01.2007
Anschaffungs- und Herstellungskosten 29,4 12,6 13,0 0,3 55,3
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen - -23 -1,9 - -42
Nettobuchwert 29,4 10,3 11 0,3 51,1
Entwicklung in 2007
Nettobuchwert zum 01.01.2007 29,4 10,3 11,1 0,3 51,1
Wéhrungsénderungen 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Akquisitionen 12,9 - - - 12,9
Investitionen 6,9 4,0 14,2 4,5 29,6
Abgénge -0,6 -28 -28 - -6,2
Umgliederung in das kurzfristige Vermdgen -6,1 -3,2 -2,7 - -12,0
Abschreibungen - -2 -0,8 - -29
Wertminderungsaufwendungen -21,8 - -91 - -30,9
Umbuchungen 0,0 0,7 - -0,8 -0,1
Nettobuchwert zum 31.12.2007 20,7 6,9 99 4,0 415
Stand zum 31.12.2007
Anschaffungs- und Herstellungskosten 51,1 13,8 218 4,0 90,7
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -30,4 -6,9 -11,9 0,0 —49,2
Nettobuchwert 20,7 6,9 99 4,0 415
Entwicklung in 2008
Nettobuchwert zum 01.01.2008 20,7 6,9 99 4,0 415
Wahrungsanderungen -0,2 0,0 0,1 0,1 0,0
Akquisitionen 0,3 - - - 0,3
Investitionen 2,1 4.8 1,2 3,1 11,2
Abgange 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umgliederung in das kurzfristige Vermdgen -45 - - - -45
Abschreibungen - —4,2 -0,8 -2,4 -7,4
Wertminderungsaufwendungen -09 -3,0 -73 - -11,2
Umbuchungen 0,0 -0,9 - 1,0 0,1
Nettobuchwert zum 31.12.2008 17,5 3,6 3,1 58 30,0
Stand zum 31.12.2008
Anschaffungs- und Herstellungskosten 47,8 10,9 23,6 71 89,4
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -30,3 -7,3 -20,5 -1,3 -59,4

Nettobuchwert 17,5 3,6 3,1 58 30,0
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Durch die Zeile ,Umgliederung in das kurzfristige Ver-
mogen”“ werden die entsprechenden Abgéange der den
nicht fortzufihrenden Geschéftsbereichen zuzuord-
nenden Vermdgenswerte gemaB IFRS 5 dargestellt.

18. Sachanlagen

Andere
Anlagen, Geleistete
Technische Betriebs- und Anzahlungen
Grundstiicke Anlagenund  Geschéaftsaus- und Anlagen
Mio. EUR und Gebéude Maschinen stattung im Bau Summe
Stand zum 01.01.2007
Anschaffungs- und Herstellungskosten 52 3,3 12,4 47,3 68,2
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -0,5 -0,9 -3,6 - -5,0
Nettobuchwert 4,7 2,4 8,8 47,3 63,2
Entwicklung in 2007
Nettobuchwert zum 01.01.2007 47 24 8,8 47,3 63,2
Wahrungsanderungen - 0,0 -0,1 - -0,1
Akquisitionen - 0,0 0,1 - 0,1
Investitionen 49,9 102,4 8,1 15,3 175,7
Abgénge - -0,3 -1,3 -8,2 -98
Umgliederung in das kurzfristige Vermdgen -1,8 -1,3 -0,2 -0,9 -42
Abschreibungen -0,2 -3,0 -32 -0,6 -7,0
Wertminderungsaufwendungen - - - -93 -93
Umbuchungen - 1,4 0,2 -1,5 0,1
Nettobuchwert zum 31.12.2007 52,6 101,6 12,4 42,1 208,7
Stand zum 31.12.2007
Anschaffungs- und Herstellungskosten 52,9 105,0 17,4 51,4 226,7
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -0,3 -34 -5,0 -9,3 —-18,0
Nettobuchwert 52,6 101,6 12,4 421 208,7
Entwicklung in 2008
Nettobuchwert zum 01.01.2008 52,6 101,6 12,4 42,1 208,7
Wahrungsanderungen 0,0 -0,1 -0,3 0,0 -0,4
Investitionen 8,5 0,1 0,0 14,7 23,3
Abgénge - - -0,1 - -0,1
Umgliederung in das kurzfristige Vermdgen -8,6 -1,5 -0,1 - -10,2
Abschreibungen -1,6 -11,7 =34 - -16,7
Wertminderungsaufwendungen - - -0,5 - -0,5
Umbuchungen 19,0 -0,4 44 -23,1 -0,1
Nettobuchwert zum 31.12.2008 69,9 88,0 12,4 33,7 204,0
Stand zum 31.12.2008
Anschaffungs- und Herstellungskosten 73,4 104,3 21,0 43,0 2417
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -3,5 -16,3 -8,6 -93 -37,7

Nettobuchwert 69,9 88,0 12,4 33,7 204,0
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Durch die Zeile ,Umgliederung in das kurzfristige Ver-
mogen“ werden die entsprechenden Abgéange der den
nicht fortzufihrenden Geschéftsbereichen zuzuord-
nenden Vermdgenswerte gemaB IFRS 5 dargestellt.

19. Finanzielle Vermégenswerte

Die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte fir die
finanziellen Vermégenswerte der verschiedenen Klas-
sen bzw. Bewertungskategorien ergeben sich aus der
nachfolgenden Ubersicht:

Zu Handels- Bis zur
zwecken Endfilligkeit
gehaltene Derivate in gehaltene Beizule-
Kredite und Finanz- Sicherungs-  Finanzinves- gender
Mio. EUR Forderungen instrumente beziehung titionen Buchwert Zeitwert
Stand zum 31.12.2007
Vermogenswerte
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 44 - - - 4,4 4,4
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 214,7 - - - 214,7 214,7
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 9,5 0,4 - - 9,9 9,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 62,7 - - - 62,7 62,7
291,3 0,4 - - 291,7 291,7
Stand zum 31.12.2008
Vermébgenswerte
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 53 - - - 53 53
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 120,9 - - - 120,9 120,9
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 29 - - - 29 29
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 27,7 - - - 27,7 27,7
156,8 - - - 156,8 156,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen und kurzfristige
finanzielle Vermdgenswerte haben Uberwiegend kur-
ze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte
zum Abschlussstichtag den beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der langfristigen finanziellen
Vermdgenswerte mit Restlaufzeiten tber einem Jahr
entspricht den Barwerten der mit den Vermégenswerten
verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung der je-
weils aktuellen Zinsparameter.
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20. Ubrige Vermdgenswerte

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Ubrige Vermbgenswerte 30,3 74,0
Davon
Forderungen gegen das
Finanzamt 21,2 444
Rechnungsabgrenzungsposten 0,8 7,7
sonstige iibrige Vermdgenswerte 75 21,3
langfristig 0,7 0,6

Die Forderungen gegen das Finanzamt in Héhe von 21,2
Mio. EUR (Vorjahr: 44,4 Mio. EUR) betreffen hauptséach-
lich die Umsatzsteuerforderungen und sind innerhalb
eines Jahres féllig.

Die sonstigen Uibrigen Vermdgenswerte in H6he von 7,5
Mio. EUR (Vorjahr: 21,3 Mio. EUR) enthalten eine Vielzahl
von betragsmaBig geringen Einzelsachverhalten der ins-
gesamt 68 konsolidierten Unternehmen.

21. Vorrate

In 2008 wurden folgende Vorrdte mit ihrem niedrigeren
beizulegenden Zeitwert abziglich der Vertriebsaufwen-
dungen angesetzt:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 26,8 26,2

Unfertige Erzeugnisse und

Leistungen 60,6 53,9

Fertige Erzeugnisse und Waren 144,4 228,2

Geleistete Anzahlungen 13,8 37,3
245,6 345,6

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Buchwert vor Wertminderung 29,4 27,8
Abzgl. Wertminderung -2,6 -16
Buchwert 26,8 26,2
Unfertige Erzeugnisse und

Leistungen

Buchwert vor Wertminderung 61,5 54,3
Abzgl. Wertminderung -0,9 -0,4
Buchwert 60,6 53,9
Fertige Erzeugnisse und Waren

Buchwert vor Wertminderung 171,3 238,2
Abzgl. Wertminderung -26,9 -10,0
Buchwert 1444 228,2

Wertminderungen von Vorraten von 30,4 Mio. EUR (Vor-
jahr: 12,0 Mio. EUR) erhdhten den Materialaufwand im
Geschéftsjahr 2008.

22. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen vor Wertminderungen 131,8 2341
Abzgl. Wertberichtigungen -10,9 -19,4
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 120,9 214,7
Davon
Forderungen aus
Fertigungsauftréagen 7,4 123,5
erhaltene Anzahlungen -60,1 -23,0
langfristig - -
1,3 100,5

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben
Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen
deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizule-
genden Zeitwert.

Unter dem Posten der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sind auch die Auftrdge ausgewiesen, die
nach der Percentage of Completion gemés IAS 11 bilan-
ziert werden. Der Posten setzt sich aus den bis zum Bi-
lanzstichtag aufgelaufenen Auftragskosten und den an-
teilig entsprechend dem Leistungsfortschritt realisierten
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Auftragsgewinnen fir die jeweiligen Auftrdge zusam-
men. Erhaltene Anzahlungen flr die bilanzierten Auftra-
ge wurden abgesetzt. Auftrédge, aus denen sich per Sal-
do ein Verlust ergibt, wurden im Rahmen einer verlust-
freien Bewertung berilicksichtigt.

Die Forderungen aus Fertigungsauftragen entwickelten
sich unter Berlcksichtigung der Vorjahreswerte wie
folgt:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007

Aufgelaufene Auftragskosten 58,7 105,0

Anteilig realisierte Auftragsgewinne

inkl. Vortragseffekt 12,7 18,5

Abzgl. erfasster Auftragsverluste - -

Abzgl. erhaltener Anzahlungen -60,1 -23,0
11,3 100,5

Zum 31.Dezember 2008 waren Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen in Héhe von 63,1 Mio. EUR (Vor-
jahr: 48,5 Mio. EUR) fallig, wurden jedoch nicht wertbe-
richtigt, da sie Anspriiche gegenliber Kunden darstellen,
fur die in der Vergangenheit keine Zahlungsstérungen
vorlagen. Die Altersstruktur der nicht wertberichtigten
félligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
stellt sich wie folgt dar:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 120,9 2147
Davon
zum Abschlussstichtag weder
wertgemindert noch iiberfallig 57,8 166,2
zum Abschlussstichtag nicht
wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern (iberfallig
weniger als 1 Monat 34,9 23,0
zwischen 1 und 2 Monaten 37 8,4
zwischen 2 und 3 Monaten 7.1 7,8
zwischen 3 und 6 Monaten 9,0 8,9
zwischen 6 und 12 Monaten 6,1 0,1
mehr als 12 Monate 2,3 0,3
63,1 48,5

Die Wertminderungen haben sich im Berichtsjahr wie
folgt entwickelt:

Mio. EUR 2008 2007
Stand zum 01.01. 19,4 1,2
Wahrungsanderungen 0,4 -
Zufiihrungen 12,3 28,2
Verbrauch -13,5 -0,3
Auflésungen -7,7 -0,2
Abgang - -95
Umgliederung in das kurzfristige

Vermdgen - -
Stand zum 31.12. 10,9 194

Einstellungen in die Einzel- und pauschalierten Einzel-
wertberichtigungen werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in dem Posten sonstige betriebliche Aufwen-
dungen, Aufldsungen im Posten sonstige betriebliche
Ertrage erfasst. In den Zufiihrungen nicht enthalten ist
die Wertberichtigung der sonstigen Forderung gegenu-
ber MEMC Electronic Materials, Inc. in Hohe von 42,1
Mio. EUR.

Die maximale Kreditrisikoexposition am Abschluss-
stichtag ist der beizulegende Wert der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen am Bilanzstichtag.

23. Erhaltene Fordermittel

Unternehmen der Conergy Gruppe haben im Berichts-
zeitraum 2008 6ffentliche Férdermittel in einer Gesamt-
hoéhe von 24,1 Mio. EUR in Form nicht rlickzahlbarer
Zuschisse und Zulagen erhalten (tatsachlicher Mittel-
zufluss). Daneben hat die Conergy 2008 verbindliche
Férderzusagen in einer Gesamthohe von 24,7 Mio. EUR
erhalten (Zuwendungsbescheide). Die Vergabe staatli-
cher Fordermittel ist projektspezifisch an konkrete Auf-
lagen und Bedingungen gebunden. So ist die Conergy
beispielsweise verpflichtet, geférderte Wirtschaftsguter
fir einen Zeitraum von 5 Jahren (ab Abschluss des Vor-
habens) in der geférderten Betriebsstatte zu belassen
und/oder bestimmte standortbezogene Arbeitspléatze
flr denselben Zeitraum zu garantieren. Im dargestell-
ten Zeitraum und bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernabschlusses sind diese Bedingungen eingehal-
ten worden; von der Einhaltung der Bedingungen wird
auch zukinftig ausgegangen.
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Die ausgezahlten Férdermittel setzen sich im Betrach-
tungszeitraum wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2008 2007
Investitionszuschuss 2,0 3,2
Investitionszulagen 22,1 6,9

24,1 10,1

Die Zuschlsse und Zulagen wurden im Zusammenhang
mit der Errichtung einer Produktionsstétte in Frankfurt
(Oder), der Errichtung einer Betriebsstatte in Zweibri-
cken sowie der Erweiterung der bestehenden Produkti-
onsstatte in Rangsdorf gewahrt.

24. Derivative Finanzinstrumente

Zum Stichtag bestanden folgende derivative Finanz-
instrumente:

31.12.2008 31.12.2007
Vermdgens- Vermdgens-

Mio. EUR werte Schulden werte Schulden
Interest Rate Swaps
Fair Value erfolgswirksam - -58 0,3 0,1
Forward foreign exchange contracts
Fair Value erfolgsneutral - - - -
Forward foreign exchange contracts
Fair Value erfolgswirksam - - - -13,1

- -58 0,3 -13,2

Der negative Marktwert der Interest Rate Swaps ist als
Verbindlichkeit ausgewiesen.

Die maximale Kreditrisikoexposition am Abschluss-

stichtag ist der beizulegende Wert der derivativen Finan-
zinstrumente am Bilanzstichtag.

25. Zahlungsmittel und Zahlungs-

mittelaquivalente
Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Kassenbestand/Schecks 2,1 0,4
Guthaben bei Kreditinstituten 25,6 62,3
27,7 62,7
davon auf Sonderkonten
hinterlegt - 1,0

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente um-
fassen Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kre-
ditinstituten. Ebenfalls sind grundsétzlich Finanztitel mit
einer urspringlichen Falligkeit von bis zu drei Monaten in
dieser Position enthalten. Abweichend zur Darstellung in
der Konzernbilanz enthélt der Zahlungsmittelfonds der
Finanzierungsrechnung zum 31.Dezember 2008 Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von
0,3 Mio. EUR, die den aufzugebenden Geschéftsbe-
reichen zuzuordnen sind.
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26. Eigenkapital

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ih-
re Entwicklung in den Jahren 2007 und 2008 ergeben
sich aus der Entwicklung des Eigenkapitals des Conergy
Konzerns.

Grundkapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Conergy
AG wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr durch Be-
schluss der Hauptversammlung vom 28.August 2008
von 35.088.928 EUR um 363.000.000 EUR auf aktuell
398.088.928 EUR erhoht. Es ist eingeteilt in 398.088.928
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien
(Stuickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundka-
pitals von 1 EUR je Stlckaktie. Jede Aktie gewahrt glei-
che Rechte und in der Hauptversammlung je eine Stim-
me. Neue Aktien werden als Inhaberaktien ausgegeben,
sofern die Hauptversammlung nicht etwas anderes be-
schlieBt.

Anzahl Stiickaktien

Stand zum 01.01.2008 35.088.928
Zugang aus Kapitalerhohung 363.000.000
Riickkauf eigener Aktien -
Abgang durch Verkauf eigener Aktien -
Stand zum 31.12.2008 398.088.928

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
10.Juni 2012 einmal oder mehrfach um insgesamt bis
zu 14.361.071 EUR durch Ausgabe von neuen Stiickak-
tien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Ge-
nehmigtes Kapital 2007) und mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie-
Ben.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 11.Juni 2007
wurde die Conergy AG erméchtigt, eigene Aktien zu er-
werben, auf die ein Anteil am Grundkapital in Héhe von
bis zu insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals entfallt.
Die Ermachtigung galt bis zum 10.Dezember 2008. Der
Erwerb erfolgt nach Wahl der Conergy AG Uber die Bor-
se oder durch ein an alle Aktionére gerichtetes 6ffent-
liches Kaufangebot bzw. durch eine &ffentliche Auffor-
derung zur Abgabe eines solchen Angebots oder durch
ein an alle Aktionare gerichtetes 6ffentliches Tauschan-
gebot gegen Aktien eines im Sinne von § 3 Abs.2 AktG
bérsennotierten Unternehmens bzw. durch eine 6ffent-
liche Aufforderung eines solchen Angebots. Der Vor-
stand wurde gleichzeitig erméchtigt, Aktien der Conergy
AG, die die Conergy AG aufgrund der vorstehenden

Erméachtigung erwirbt, Uber die Bérse oder durch An-
gebot an alle Aktiondre zu verduBern und/oder zu allen
weiteren gesetzlich zuldssigen Zwecken zu verwenden.

Uber die Ausiibung der Erméchtigung zum Erwerb ei-
gener Aktien und ihrer nachfolgenden Verwendung ent-
scheidet der Vorstand stets mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats. Von der Ermé&chtigung zum Erwerb eigener
Aktien wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr kein Ge-
brauch gemacht.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage umfasst den bei Ausgabe der Aktien
der Conergy AG Uber den rechnerischen Nennbetrag
der ausgegebenen Aktien hinausgehenden Ausgabe-
betrag. Sie steht den Aktionéren grundsétzlich nicht fir
Ausschuttungszwecke zur Verfliigung. Dariber hinaus
werden hierunter die Uber den rechnerischen Nennbe-
trag der Aktien gezahlten bzw. erhaltenen Betrage beim
Rlckkauf bzw. beim Verkauf eigener Aktien erfasst.

Nach Abzug der Aufwendungen fir die Eigenkapitalbe-
schaffung zuzliglich der darauf entfallenden Steuern er-
hohte sich die Kapitalricklage aufgrund der Kapitaler-
hdéhungen im Berichtszeitraum um 14,6 Mio. EUR auf
321,8 Mio. EUR (Vorjahr: 307,2 Mio. EUR).

Sonstige Riicklagen

Unter den sonstigen Riicklagen werden neben den Ein-
stellungen aus kumulierten Periodenergebnissen die di-
rekt im Eigenkapital zu erfassenden Aufwands- und Er-
tragsposten aus der Zeitwertbewertung der zur Ver&u-
Berung verfligbaren Finanzinstrumente, die effektiven
Anteile der Wertdnderungen von Sicherungsinstru-
menten in einem Cashflow Hedge und die Ausgleichs-
posten aus der Wahrungsumrechnung ausgewiesen.
Die kumulierten Periodenergebnisse enthalten die in der
Vergangenheit erzielten und nicht ausgeschitteten Er-
gebnisse der Conergy AG und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Tochterunternehmen, die nicht in
die Gewinnrilicklage eingestellt wurden.

Minderheitenanteile

Minderheitenanteile bestehen an der Conergy Mexico S.
de R.L. de C.V. (Mexiko), Conergy Services Ost GmbH
(Deutschland), SunTechnics Energy Systems EPE (Grie-
chenland), Forturon S.r.I. (ltalien) sowie der Compagnie
des Energies Renouvelables S.A.R.L. (Frankreich).
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27. Rickstellungen

Die Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr
wie folgt:

Gewéhr- Restruktu- Rechts-

Mio. EUR leistung rierung streitigkeiten Sonstige Summe
Stand zum 01.01.2008 14,6 3,0 2,3 0,7 20,7

davon langfristig 14,6 - - - 14,6
Konzernkreisénderung - - - - -
Zufiihrung 11,4 6,5 25 14,5 34,9
Verbrauch -46 -25 -1,5 -0,6 -9,2
Aufldsung -1,5 -0,5 -0,2 -0,1 -2,3
Umgliederung in die kurzfristigen Schulden - - - - -
Wahrungsanderungen - - - - -
Stand zum 31.12.2008 19,9 6,5 3,1 14,6 441

davon langfristig 19,9 - - 12,2 32,1

Die Ruckstellungen fur Gewéhrleistungen wurden fir er-
wartete Nacharbeiten flr abgeschlossene GroBprojekte
und Gewahrleistungen im Rahmen der gesetzlichen Pro-
duktgarantie fur selbst hergestellte Erzeugnisse gebil-
det.

Durch die Zeile ,Umgliederung in die kurzfristigen
Schulden® werden die entsprechenden Abgénge der
den nicht fortzufilhrenden Geschéaftsbereichen zuzuord-
nenden Schulden geméB IFRS 5 dargestellt.

Personalverpflichtungen, wie z.B. bilanzielle Vorsor-
gen fir variable und individuelle Einmalzahlungen, Ur-
laubsanspriche sowie sonstige Personalkosten werden
unter den Ubrigen Schulden ausgewiesen.

28. Stock Options Programm

Einem Mitglied (Vorjahr: zwei Mitgliedern) des Vorstands
wurde mit Wirkung zum 15.November 2007 die Teilnah-
me an einem aktienbasierten Vergltungsprogramm auf
Basis eines Wertsteigerungsrechts (Phantom Stock Op-
tions) ermdglicht. Die virtuellen Optionen werden in drei
Tranchen aufgeteilt, die eine Laufzeit von einem, zwei
und drei Jahren haben. Die Ausilibung ist jeweils im er-
sten Quartal des auf den Ablauf des Erdienungszeit-
raums folgenden Geschéftsjahres innerhalb eines fest-
gelegten Zeitfensters von 21 Tagen mdglich. Nicht aus-
gelibte Optionen kdnnen in die néchste féllige Tranche
Ubertragen werden.

Bei Austibung der virtuellen Optionen ist die Conergy
AG zur Auszahlung der Wertdifferenz verpflichtet, die
sich aus der Differenz zwischen dem zu Beginn des Op-
tionsprogramms festgelegten Basiskurs und dem vo-
lumengewichteten Durchschnittskurs der letzten 85
Handelstage vor Ablauf des jeweiligen Erdienungszeit-
raums ergibt. In Abh&ngigkeit der Wertentwicklung der
Conergy Aktie im Vergleich zu dem Referenzindex ,,Oko-
Dax* wird die Wertdifferenz um 10-20 Prozent erhdht
bzw. vermindert.
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Die folgende Tabelle zeigt die Verédnderung der ausste-
henden Phantom Stock Options und deren gewichtete
durchschnittliche Ausliibungspreise:

2008 2007
Gewichteter Gewichteter
durchschnittlicher durchschnittlicher
Ausiibungspreis Ausiibungspreis
Anzahl EUR Anzahl EUR
Stand zum 01.01. 168.000 - - -
Gewahrt - - 168.000 -
Verwirkt - - - -
Ausgelibt - - - -
Verfallen 84.000' - - -
Stand zum 31.12. 84.000 - 168.000 -
" Aufgrund des Ausscheidens eines Vorstandsmitglieds
Von den 84.000 ausstehenden Phantom Stock Options
wurden bis zum 31. Dezember 2008 keine ausgelbt.
Die am Ende der Berichtsperiode ausstehenden Opti-
onen haben folgende Falligkeiten und Austibungspreise:
Ausiibungs-
preis 2008 2007
EUR Stiick Stiick
Fallig am 14.11.2009 - 56.000 112.000
Féllig am 14.11.2010 - 28.000 56.000
Stand zum 31.12. - 84.000 168.000
Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Phan-
tom Stock Options wurde anhand des Black-Scholes-
Bewertungsmodells vorgenommen und die folgenden
Bewertungsparameter zugrunde gelegt:
2008
Risikofreier Zinssatz (laufzeitabhéngig) in Prozent 3,9-4,0
Dividendenrendite in Prozent 0,0
Volatilitat der Aktie der Conergy AG
(252 Tage historisch) in Prozent 150,0
Beta-Faktor der Conergy AG zum Oko-Dax 11
Fur die am Bilanzstichtag ausstehenden Optionsrechte
ergeben sich folgende Werte:
Innerer Wert
je Option (= Riickstel-
Anzahl zum Auszahlungs- Zeitwert je Auszahlungs- lung zum
31.12.2008 betrag) Option verpflichtung 31.12.2008
Stiick EUR EUR TEUR TEUR

Tranche 2007 84.000 - 0,15 - 8
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Im Berichtsjahr wurde aus diesem Optionsprogramm
insgesamt ein Ertrag von 0,2 Mio. EUR (Vorjahr: Auf-
wand von 0,2 Mio. EUR) erfasst, der unter den Perso-
nalaufwendungen ausgewiesen wird. Im Hinblick auf die
gewahrten Optionsrechte vgl. auch Anhangsangabe 3.

Einem weiteren Mitglied des Vorstands wurde im Ge-
schéftsjahr 2008 die Teilnahme an Aktienwertsteige-
rungsrechten (AWRs) ermdglicht.

Die AWRs teilen sich in Tranche 1 (Ende der Wartezeit:
1.Méarz 2009) und Tranche 2 (Ende der Wartezeit: 1. Marz
2010) auf. Bei den AWRs handelt es sich um Optionen,
die in diesem Fall dem Inhaber das Recht auf Anspruch
gegen Conergy AG auf Zahlung eines Barbetrags zuge-
stehen, dessen Hohe der Differenz zwischen dem Akti-
enkurs der Conergy AG und dem Basiswert entspricht
(Call-Option).

Der Ausiibungspreis betragt gemaB den Bedingungen
fur die AWRs 1,27 EUR. Da der maBgebliche Aktienkurs
bei Ausiibung maximal 16,27 EUR betrégt, ist das Auf-
wartspotenzial der AWRs beschrénkt, was sich wert-
mindernd auf die AWRs auswirkt. Das Auszahlungspro-
fil einer Call-Option mit einer Beschréankung des Auf-
wartspotenzials (Cap) lasst sich konstruieren, indem
eine Call-Option mit dem Auslibungspreis gleich maxi-
malem Aktienkurs bei Ausiibung der AWRs (Cap) ver-
kauft wird (Short Call-Option).

Die wesentlichen Parameter der AWRs stellen sich wie
folgt dar:

Parameter 1 Tranche 2 Tranche
Bewertungsdatum 31.12.2008 31.12.2008
Long Call-Option

Art der Option Call-Option Call-Option
Basiswert Conergy AG Conergy AG
Verfall 01.09.2011 01.09.2011
Ende der Wartezeit 01.03.2009 01.03.2010
Aktienkurs in EUR 1,08 1,27
Ausiibungspreis in EUR 1,27 1,27
Zinssatz in Prozent 2,96 2,96
Volatilitét in Prozent 108,04 108,04
Dividendenrendite in Prozent 0,00 0,00
Optionspreis in EUR 0,655 0,655
Short Call-Option

Art der Option Call-Option Call-Option
Basiswert Conergy AG Conergy AG
Verfall 01.09.2011 01.09.2011
Ende der Wartezeit 01.03.2009 01.03.2010
Aktienkurs in EUR 1,08 1,27
Ausiibungspreis in EUR 16,27 16,27
Zinssatz in Prozent 2,96 2,96
Volatilitat in Prozent 108,04 108,04
Dividendenrendite in Prozent 0,00 0,00
Optionspreis in EUR 0,161 0,161

Der Wert der AWRs setzt sich aufgrund der Beschran-
kung des Aufwartspotenzials somit aus dem Wert einer
Long Call-Option mit Austibungspreis 1,27 EUR abzlig-
lich des Wertes einer Short Call-Option mit Auslibungs-
preis 16,27 EUR zusammen.

Die Optionsbewertungen wurden mit dem Black-
Scholes-Optionsbewertungsmodell durchgefiihrt.

Fur die Bestimmung der Volatilitdt wurde die historische
Volatilitat der Conergy Aktie verwendet. Dies erfolgte
vor dem Hintergrund, dass die von Bloomberg ausge-
wiesene implizite Volatilitdt anhand kurzfristiger Opti-
onen berechnet wird. Um dem Umstand Rechnung zu
tragen, dass die AWRs per 31.Dezember 2008 noch ei-
ne Restlaufzeit von rund 680 Handelstagen haben (unter
Annahme der maximalen Laufzeit), wurde die 680 Tage
historische Volatilitat fir die Bewertung der AWRs ver-
wendet.
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Betreffend die Laufzeit der AWRs wurde angenommen,
dass diese am Verfallsdatum (1. September 2011) aus-
gelibt werden.

AWR-Bewertung Tranche 1 Tranche 2 Gesamt

Optionspreis mit Auslibungspreis

EUR 1,27 Call-Option Call-Option -
Optionspreis mit Ausiibungspreis

EUR 16,27 Conergy AG Conergy AG -
Wert AWR in EUR 0,495 0,495 -
Anzahl gewahrter AWRs 300.000 300.000 -
Wert pro Tranche in EUR 148.363 148.363 296.726

Der Gesamtwert zum 31. Dezember 2008 fir die Tranche
1 und fir die Tranche 2 betragt 0,3 Mio. EUR.

Im Berichtsjahr wurde aus diesem Optionsprogramm
insgesamt ein Aufwand von 33 TEUR erfasst, der unter
den Personalaufwendungen ausgewiesen wird.

29. Finanzschulden

Die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der fi-
nanziellen Verbindlichkeiten der verschiedenen Klassen
bzw. Bewertungskategorien ergeben sich aus der nach-
folgenden Ubersicht:

Finanzielle
Verbindlich-
keiten bewertet Zu Handels-
zu fortgefiihrten Derivate in zwecken

Anschaffungs- Sicherungs- gehaltene Ver- Beizulegender
Mio. EUR kosten beziehung bindlichkeiten Buchwert Zeitwert
Stand zum 31.12.2007
Schulden
Langfristige Finanzschulden 120,0 - - 120,0 120,0
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanz-
schulden 30,0 - - 30,0 30,0
Kurzfristige Finanzschulden 305,5 - 13,2 318,7 318,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 282,4 - - 282,4 282,4

737,9 - 13,2 751,1 751,1

Stand zum 31.12.2008
Schulden
Langfristige Finanzschulden 86,5 - - 86,5 86,5
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanz-
schulden 37,5 - - 37,5 37,5
Kurzfristige Finanzschulden 187,4 - 5,8 193,2 193,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 11,2 - - 111,2 111,2

426 - 58 4284 4284
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten haben regelma-
Big kurze Restlaufzeiten. Ihre Buchwerte entsprechen
daher den beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der langfristigen Finanz-
schulden mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr ent-
spricht dem Barwert der mit den Schulden verbundenen
Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils aktuellen
Zinsparameter.

Die Nominal- und Buchwerte der variabel und festver-
zinslichen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
lauten auf folgende Wéahrung:

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
Nominal- Effektiver
wert Zinssatz Buchwert Buchwert
Mio. EUR Prozent Mio. EUR Mio. EUR
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 311,4 8,31 311,4 455,4
Die Fristen der variabel und festverzinslichen Verbind-
lichkeiten gegenliber Kreditinstituten stellen sich wie
folgt dar:
31.12.2008 31.12.2007
Gesamte variabel Gesamte  gewichteter Zins- Gesamte variabel Gesamte
verzinsliche festverzinsliche satz (Festzins- verzinsliche festverzinsliche
Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten darlehen)  Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten
Mio. EUR Mio. EUR Prozent Mio. EUR Mio. EUR
Bis 1 Jahr 2249 - - 3354 -
1 bis 5 Jahre 86,5 - - 120,0 -
Uber 5 Jahre - - - - -
Buchwert gesamt 3114 - - 455,4 -
Zeitwerte 3114 - - 455,4 -

Zur Sicherung der Kreditverbindlichkeiten wurden Ge-
schéftsanteile der Conergy AG an verschiedenen voll-
konsolidierten Tochterunternehmen verpféndet.

Der in 2007 abgeschlossene syndizierte Kreditvertrag
Uber urspriinglich 600,0 Mio. EUR setzt sich wie folgt
zusammen:

Der in zwei Tranchen eingeteilte Kredit dient der Fi-
nanzierung der Errichtung der Modulfabrik in Frankfurt
(Oder) (Tranche A) sowie der Refinanzierung bestehen-
der Kreditlinien und der Finanzierung des Betriebsmit-
tel- und Avalbedarfs der Conergy Gruppe (Tranche B
mit einer Betriebsmittellinie in H6he von 250,0 Mio. EUR
und einer Aval- und Akkreditivlinie in Hohe von 200,0
Mio. EUR). Tranche A in H6he von 150,0 Mio. EUR ist

grundsétzlich bis zum 31.Dezember 2011 in halbjahr-
lichen Tilgungsraten, beginnend vom 30. Juni 2008, zu-
rickzufuhren. In diesem Zusammenhang wurden ver-
tragsgemaB 37,5 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2008 ge-
tilgt. Tranche B in H6he von 450,0 Mio. EUR ist insgesamt
am 31.Juli 2010 zur Rickzahlung féllig, soweit die Ban-
ken einem Verlangerungsantrag zur Verldngerung der
Laufzeit von Tranche B bis zum 31.Juli 2011 bzw. 2012
nicht zustimmen. Der syndizierte Kredit war zunéchst
durch die Verpfédndung samtlicher Geschéftsanteile
an der Conergy SolarModule GmbH&Co. KG und de-
ren Komplementérin Conergy SolarModule Verwaltungs
GmbH besichert worden. Im Zuge der Verhandlungen
Uber die Bereitstellung weiterer Kreditmittel neben dem
syndizierten Kredit aufgrund der Entwicklungen der Fi-
nanzsituation der Conergy Gruppe Ende 2007 wurden
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zur Besicherung des syndizierten Kredites Pfandrechte
an samtlichen Geschéftsanteilen der Conergy Vertriebs
GmbH&Co. KG (mit Wirkung zum 1.August 2008 auf
die Conergy Deutschland GmbH verschmolzen), der
Conergy Vertriebs Verwaltungs GmbH, der EPURON
GmbH und der Conergy Deutschland GmbH bestellt.
Weiterhin hat die Conergy Gruppe im Zusammenhang
mit der Besicherung der unten dargestellten Briickenfi-
nanzierung alle wesentlichen Vermégenswerte, die erst-
rangig zur Besicherung der Briickenfinanzierung dienen,
zweitrangig an die Kreditgeber des syndizierten Kredits
bzw. einen Sicherheitentreuhdnder Ubereignet, verpfan-
det oder abgetreten.

Die einzelnen Tranchen werden zu einem Satz verzinst,
der der Summe aus der anwendbaren Marge, EURIBOR
(bzw. im Fall einer Fremdwé&hrung LIBOR), fur die ge-
wahlte Zinsperiode und den regulatorischen Kosten (je-
weils wie im Kreditvertrag definiert) entspricht. Bei der
jeweils anwendbaren Marge handelt es sich um eine bei
Abschluss des Vertrages marktiibliche Marge, die hin-
sichtlich beider Tranchen nach Ablauf einer vereinbarten
Frist nach MaBgabe des definierten Verhéltnisses von
konsolidierten Nettofinanzschulden zu konsolidiertem
EBITDA erhdht oder reduziert wird. Die urspriingliche
Marge fur die Tranche A betrdgt 1,70 Prozent p.a. und
fur die Tranche B 1,55 Prozent p.a., die Marge wird hin-
sichtlich beider Tranchen nach Ablauf einer vereinbarten
Frist nach MaBgabe des definierten Verhéltnisses von
konsolidierten Nettofinanzschulden zu konsolidiertem
EBITDA erhoht oder reduziert. Dabei ist (i) im Hinblick
auf Tranche A eine Reduzierung der Marge bis auf 0,65
Prozent p.a. und eine Erhdhung der Marge bis auf 1,95
Prozent p.a. und (ii) im Hinblick auf Tranche B eine Re-
duzierung der Marge bis auf 0,50 Prozent p.a. und ei-
ne Erhéhung der Marge bis auf 1,80 Prozent p.a. még-
lich. Weiterhin sieht der syndizierte Kreditvertrag vor,
dass die jeweils anwendbare Marge um 1,0 Prozent p.a.
erhdht wird, falls ein Schuldner einen falligen und zahl-
baren Betrag nicht rechtzeitig zahlt.

Nach dem Kreditvertrag ist Conergy verpflichtet, auf
die nicht in Anspruch genommenen Kreditbetrdge bei-
der Tranchen eine marktibliche Bereitstellungsprovisi-
on in Abh&ngigkeit von der jeweils anwendbaren Marge
zu zahlen.

Im Fall von Fremdkapitalaufnahmen am Kapitalmarkt,
im Fall des Verkaufs von Vermbgensgegenstanden so-
wie bei der Erlangung von Versicherungsansprichen ist
Conergy verpflichtet, soweit keiner der im Kreditvertrag
aufgefiihrten Ausnahmetatbestande eingreift, die Netto-
erlése zur vorzeitigen Rickfihrung von Tranche A bzw.
(nach vollstandiger Riickfiihrung von Tranche A) Tranche

B zu verwenden. Wéhrend der Laufzeit der Briickenfi-
nanzierung haben die Banken des syndizierten Kredits
jedoch auf die Einhaltung dieser Verpflichtung verzich-
tet, soweit die Erlése jeweils zur Tilgung der Bruckenfi-
nanzierung verwendet werden.

Der Kreditvertrag enthalt Auflagen, die auf den opera-
tiven Gestaltungsspielraum der Conergy Gruppe Ein-
fluss haben. So hat sich Conergy verpflichtet, sicherzu-
stellen, dass das Verhaltnis von konsolidierten Nettofi-
nanzschulden (jeweils mit und ohne Beriicksichtigung
von bedingten Verbindlichkeiten) zu konsolidiertem
EBITDA bestimmte Werte nicht lberschreitet und ein
bestimmtes Verhéltnis von konsolidiertem EBITDA zu
der konsolidierten Nettozinsbelastung nicht unterschrit-
ten wird. Aufgrund der Entwicklung der Finanzsituation
der Conergy Gruppe Ende 2007 haben die Banken zwar
auf die Einhaltung der Finanzkennzahlen fir die Ge-
schéaftsjahre 2008 und 2009 verzichtet. Die Einhaltung
bis zum 30.September 2009 neu zu verhandelnder Fi-
nanzkennzahlen auf der Basis der neuen Kapitalstruk-
tur und eines neuen Business Plans ist aber am 31. Méarz
2010 wieder nachzuweisen.

Dariiber hinaus gelten wahrend der gesamten Vertrags-
laufzeit jedoch bestimmte Auflagen, die unter anderem
die Moglichkeiten der Conergy Gruppe einschrénken,
Sicherheiten an Vermdgensgegenstédnden zu bestel-
len, Vermbgensgegensténde zu verduBern, sich an Joint
Ventures zu beteiligen, weitere Unternehmen oder Ge-
schéftsbereiche zu erwerben, weitere Finanzverbind-
lichkeiten einzugehen, Kredite auszureichen, Garantien
zu gewdhren oder Leasingverbindlichkeiten einzugehen
oder bestimmte UmstrukturierungsmaBnahmen vorzu-
nehmen. Jede Verletzung der eingegangenen Verhal-
tenspflichten und der vereinbarten Finanzkennzahlen
16st (teilweise nach Ablauf einer Heilungsfrist) ein au-
Berordentliches Kindigungsrecht der Kreditgeber aus,
die in diesem Fall zur sofortigen Falligstellung berech-
tigt sind. Daneben bestehen sonstige Kiindigungsrechte
der Kreditgeber, etwa wenn Zusicherungen unter dem
Kreditvertrag nicht wahrheitsgemaB abgegeben werden
(kdnnen), ein Insolvenzfall bei einer deutschen oder ei-
ner anderweitig wesentlichen Tochtergesellschaft auf-
tritt, Glaubiger wegen einer Forderung in Héhe von mehr
als 5,0 Mio. EUR die Einzelzwangsvollstreckung gegen
Conergy betreiben, wenn gruppenangehérige Gesell-
schaften mit Finanzverbindlichkeiten (gleich welcher Art)
in Héhe von insgesamt 5,0 Mio. EUR oder mehr in Zah-
lungsverzug geraten oder Glaubiger derartiger Finanz-
verbindlichkeiten berechtigt sind, diese aufgrund des
Eintritts eines Kiindigungsgrundes (gleich welcher Art)
vorzeitig fallig zu stellen.
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Fur den Fall, dass eine Person oder eine Gruppe von
abgestimmt handelnden Personen (durch Vertrag oder
auf sonstige Weise) die Kontrolle Uber die Gesellschaft
erlangt (change of control), besteht ein durch jede Bank
einzeln austbbares auBerordentliches Kiindigungsrecht
der Kreditgeber.

Mit Datum vom 5. Februar 2008 hatte Conergy eine Bri-
ckenfinanzierung mit der Commerzbank AG und der
Dresdner Bank AG Uber 240,0 Mio. EUR abgeschlossen.
Die Brickenfinanzierung hatte urspringlich eine Lauf-
zeit bis Ende September 2008, die jedoch bis Ende De-
zember 2008 verldngert wurde. Sie diente der Uberbri-
ckung des Liquiditdtsbedarfs der Gesellschaft bis zur
Kapitalerhéhung im Dezember 2008. Diese Briickenfi-
nanzierung wurde Anfang Dezember 2008 zurlickge-
fuhrt.

30. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
haben regelmaBig kurze Restlaufzeiten. Die Buchwerte
entsprechen im Wesentlichen den beizulegenden Zeit-
werten dieser Verbindlichkeiten.

31. Ubrige Schulden

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 111,2 282,4
Davon
erhaltene Anzahlungen 11,6 67,7
11,6 67,7

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Ubrige Schulden 61,4 99,7
Davon
Schulden aus der Entgelt-
abrechnung mit Mitarbeitern 13,7 13,2
Aufwandsabgrenzungen 10,0 1,1
Verbindlichkeiten gegeniiber
dem Finanzamt 7,0 18,2
Rechnungsabgrenzungen 2,0 50
Kaufpreisverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit
Unternehmenserwerben 1,7 7,6
Schulden im Rahmen der
sozialen Sicherheit 13 11
sonstige ibrige Schulden 25,7 43,5
langfristig 2,6 13,1

Die Schulden aus der Entgeltabrechnung mit Mitarbei-
tern beinhalten u.a. Personalverpflichtungen wie z.B.
bilanzielle Vorsorgen fir variable und individuelle Ein-
malzahlungen, Urlaubsanspriiche sowie sonstige Per-
sonalkosten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt in HO-
he von 7,0 Mio. EUR (Vorjahr: 18,2 Mio. EUR) betreffen
hauptséchlich Umsatzsteuerverbindlichkeiten und sind
innerhalb eines Jahres féllig.

Die Kaufpreisverbindlichkeiten im Zusammenhang mit
den Unternehmenserwerben in Héhe von 1,7 Mio. EUR
(Vorjahr: 7,6 Mio. EUR) haben tberwiegend eine Rest-
laufzeit von unter einem Jahr.

In den sonstigen Ubrigen Schulden von 25,7 Mio. EUR
(Vorjahr: 43,5 Mio. EUR) ist eine Vielzahl im Einzelnen
unwesentlicher Sachverhalte in den Tochterunterneh-
mungen erfasst.
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SONSTIGE ANGABEN

32. Zu-/Abfluss der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente

Die Finanzierungsrechnung zeigt, wie sich die Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des Kon-
zerns durch Mittelzuflisse und Mittelabfliisse im Lau-
fe des Geschéftsjahres verandert haben. Die Finanzie-
rungsrechnung wurde entsprechend den Vorschriften
des IAS 7 aufgestellt. Die Zahlungsstréme werden dabei
den drei Bereichen laufende Geschaftstatigkeit, Inves-
titionstétigkeit und Finanzierungstéatigkeit zugeordnet.

Die Darstellung der Zahlungsstréme der laufenden Ge-
schéaftstatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode, die
ausgehend vom operativen Ergebnis aus fortzufihren-
den Geschéftsbereichen (EBIT) durch Hinzu- und Ab-
rechnung sa@mtlicher zahlungsunwirksamer Aufwen-
dungen und Ertrédge den Zahlungsmitteliberschuss aus
der laufenden Geschéftstatigkeit ermittelt. Der Cashflow
des Investitions- und Finanzierungsbereichs wird auf
Basis der Ein- und Auszahlungen direkt ermittelt.

GemaB IFRS 5 sind Cashflows aus operativer, aus inve-
stiver Tatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit fur das
fortzufihrende Geschéft und fur die aufgegebenen Ge-
schéaftsbereiche getrennt anzugeben. Die separate An-
gabe fiir die Zahlungsstrome der aufgegebenen Ge-
schéftsbereiche aus investiver Tatigkeit sowie aus Fi-
nanzierungstatigkeit erfolgt in der Anhangsangabe 6.

Laufende Geschiftstatigkeit:

Ausgehend von einem operativen Ergebnis in Hohe von
-212,5 Mio. EUR (2007: -213,3 Mio. EUR) im Geschéfts-
jahr 2008, bereinigt um nicht zahlungswirksame Sach-
verhalte wie u.a. Abschreibungen auf Gegensténde des
Anlagevermégens, Veranderungen der langfristigen
Rickstellungen, die sich im Wesentlichen aus Gewahr-
leistungs-, Produkthaftungs- und Garantiesachverhal-
ten zusammensetzen, sowie sonstige zahlungsunwirk-
same Ertrédge und Aufwendungen wie zum Beispiel Teile
des Wahrungsergebnisses und Wertberichtigungen auf
Vorrate und Forderungen, konnte das Ergebnis aus lau-
fender Geschaftstatigkeit vor Anderungen des Nettoum-
laufvermégens im Geschéftsjahr 2008 mit —37,4 Mio.
EUR (2007: —98,6 Mio. EUR) im Vergleich zum Vorjahr
verbessert werden.

Die aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschafteten
Zahlungsmittel im fortzufihrenden Geschéft waren in
2008 mit —131,8 Mio. EUR zwar deutlich negativ, lagen
damit aber um 36,7 Mio. EUR Uber den im Vorjahr gene-
rierten Zahlungsmittelabfliissen in Héhe von - 168,5 Mio.
EUR. Dies war im Wesentlichen auf die Reduzierung der
Vorrate um 67,5 Mio. EUR, die in der Vergleichsperio-
de des Vorjahres noch um 222,4 Mio. EUR aufgebaut
wurden, zuriickzufihren. Haupttreiber der Abnahme
der Vorrate war die Umsetzung von PhotovoltaikgroB-
projekten in Spanien, insbesondere im 2. Quartal 2008,
die in 2007 entwickelt wurden und im Geschéftsjahr
2008 ergebniswirksam umgesetzt werden konnten.
Die Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in H6he von 84,3 Mio. EUR entwickelte sich
wie im Vorjahr (2007: 84,3 Mio. EUR). Gleichzeitig redu-
zierten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen erheblich um 171,2 Mio. EUR, welche im Vor-
jahr noch um 92,8 Mio. EUR aufgebaut wurden. Die Ver-
anderung des Ubrigen Nettovermdgens bzw. der sons-
tigen nicht zahlungswirksamen Vorgange um -78,1 Mio.
EUR (2007: —22,8 Mio. EUR) ist unter anderem auf den
Abbau von Umsatzsteuerverbindlichkeiten zurlickzu-
fUhren. Die Veranderung der Ertragsteuern um 3,1 Mio.
EUR (2007: —1,8 Mio. EUR) ergibt sich aus Steuerrlick-
erstattungen. Insgesamt erfolgte im Geschéftsjahr 2008
mit =131,8 Mio. EUR (2007: —-168,5 Mio. EUR) ein Ab-
fluss aus laufender Geschéftstatigkeit im fortzufiihren-
den Geschéft, der um 36,7 Mio. EUR geringer als im Vor-
jahr ausfiel.

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit der Dis-
continued Operations Solarthermie, Biomasse und
Produktion von Windkraftanlagen belauft sich im Ge-
schéftsjahr 2008 auf —29,1 Mio. EUR (2007: —20,2 Mio.
EUR). Diese sind in der Finanzierungsrechnung in einem
separaten Posten zusammengefasst ausgewiesen. Ins-
gesamt reduzierten sich die Zahlungsabflliisse aus lau-
fender Geschaftstéatigkeit fir den Konzern in H6he von
-160,9 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr in Hohe von
—-188,7 Mio. EUR. Die wesentliche Verédnderung im Ver-
gleich zum Vorjahr resultierte hierbei, neben der posi-
tiveren Entwicklung des operativen Ergebnisses, aus
der erfreulichen Entwicklung des Working Capitals, die
maBgeblich durch die Fertigstellung der GroBprojekte
in Spanien und Stidkorea sowie die Straffung des For-
derungsmanagements, eine Verbesserung der Mahn-
prozesse, die Reduzierung der Vorratsbestdnde und
Debitorenlaufzeiten und den Abbau von AuBenstédnden
beeinflusst war. Gegenlaufig wirkte sich insbesondere
der Abbau von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in H6he von 171,2 Mio. EUR aus.
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Investitionstatigkeit:

Die Nettozahlungsmittel aus Investitionstéatigkeit redu-
zierten sich im Geschéftsjahr 2008 signifikant auf -21,2
Mio. EUR im Vergleich zu —-194,5 Mio. EUR in 2007. Der
hohe Mittelabfluss im Vorjahr war auf vor allem auf die
Investitionen am Standort Frankfurt (Oder) zurlickzu-
fuhren. Fur Investitionen in Sachanlagen und immateri-
elle Vermbgenswerte sind in 2008 per Saldo 33,5 Mio.
EUR (2007: 189,8 Mio. EUR) abgeflossen. Hierbei han-
delte es sich ebenfalls im Wesentlichen um Investiti-
onen am Standort Frankfurt (Oder). Zusatzlich ist zu be-
ricksichtigen, dass bei den Investitionsauszahlungen in
2008 der Zufluss einer Investitionszulage in Héhe von
17,0 Mio. EUR, die im 2.Quartal 2008 erhalten wurde,
berlicksichtigt worden ist. Im Laufe des 1. Halbjahres
2008 sind dem Konzern durch den Verkauf von vier Ge-
sellschaften im Bereich Solarthermie Mittel in Héhe von
10,3 Mio. EUR zugeflossen. Der Erlds aus dem Verkauf
der Conergy Wind GmbH mit Sitz in Bremerhaven be-
lauft sich auf 1,0 Mio. EUR.

Finanzierungstatigkeit:

Aus der Finanzierungstatigkeit sind dem Conergy Kon-
zern in 2008 Mittel in H6he von 146,4 Mio. EUR (2007:
421,5 Mio. EUR) zugeflossen. Ein erheblicher Mittelzu-
fluss resultierte aus der Kapitalerhhung Anfang De-
zember 2008. GemaB Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 28. August 2008 wurden 363 Mio. neue nenn-
wertlose Stammaktien zu einem Bezugspreis von 1,10
EUR ausgegeben. Dem Conergy Konzern ist hieraus ein
Bruttoemissionserlés von rund 399,3 Mio. EUR zuge-
flossen. Die Auszahlungen im Zusammenhang mit der
Kapitalerhdhung beliefen sich auf 32,6 Mio. EUR. Dem-
gegeniber stand ein Mittelabfluss aus der Rickflhrung
von Finanzschulden in Héhe von per Saldo 161,0 Mio.
EUR (Mittelzufluss 2007: 238,1 Mio. EUR) im Rahmen
des syndizierten Kredits und der Brickenfinanzierung
der Commerzbank AG und der Dresdner Bank AG aus
dem Februar 2008. Darin enthalten sind ebenfalls Aus-
zahlungen fir die Tilgung von Finanzschulden in Héhe
von 37,5 Mio. EUR, die aus Teilriickzahlungen einer Kre-
ditfazilitat fir die Solarfabrik in Frankfurt (Oder) resultie-
ren. Hinzu kamen Zinszahlungen in Héhe von 59,3 Mio.
EUR (2007: 30,8 Mio. EUR) Die Veradnderung der Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betrug im
Geschéftsjahr —35,7 Mio. EUR im Vergleich zu 38,3 Mio.
EUR im Vorjahr.

33. Eventualschulden und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Eventualschulden
Eventualschulden betreffen potenzielle zukinftige Er-
eignisse, deren Eintritt zu einer Verpflichtung fihren
wuirde. Zum Bilanzstichtag werden diese jedoch als un-
wahrscheinlich angesehen, kdnnen jedoch nicht ausge-
schlossen werden.

Die Conergy AG hat Bankbiirgschaften sowie Akkredi-
tive in Hohe von 129,7 Mio. EUR innerhalb der syndi-
zierten Kreditfazilitdt herausgelegt. Zusétzlich bestan-
den bilaterale Avalinanspruchnahmen in Héhe von 36,3
Mio. EUR bei weiteren Institutionen.

Die Conergy AG gibt darliber hinaus Garantien auf ih-
re Produkte und ist Gewéhrleistungsrisiken ausgesetzt.
Sofern eine Zahlungsverpflichtung aus den abgege-
benen Garantien erwartet wird, wurden entsprechende
Ruckstellungen gebildet (vgl. Anhangsangabe 27).

Miet- und Leasingvertriage

Der Konzern hat im Wesentlichen Leasingvereinba-
rungen fur Burordume und Pkws; bei diesen Leasingver-
héltnissen handelt es sich um die Form des Operating-
Leasing. Die Leasingvertrage sind Uber eine Laufzeit
von 1 Monat bis 9 Jahren abgeschlossen worden und
enthalten keine konkrete Verlangerungs- oder Kaufopti-
on. Die monatlichen Leasingraten werden linear als son-
stiger betrieblicher Aufwand (vgl. Anhangsangabe 11) in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Aus bestehenden Vertrdgen hat die Conergy die fol-
genden Verpflichtungen aus langfristigen Miet- und Lea-
singvertragen:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Bis zu 1 Jahr 15,1 11,1
1-5 Jahre 28,8 29,0
Uber 5 Jahre 0,1 1,0

44,0 1,1
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Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen

Die Conergy hat sich zur Abnahme von Solarwafern
und Solarmodulen gegentliber Lieferanten verpflich-
tet. Die Laufzeit der Vertrage liegt zwischen einem und
zehn Jahren. Im Wesentlichen bestehen die Abnahme-
verpflichtungen aus einem Liefervertrag zwischen der
MEMC Electronic Materials, Inc. und der Conergy AG.
In diesem Zusammenhang hat die Conergy AG im Ok-
tober 2007 mit MEMC zur langfristigen Absicherung des
benétigten Volumens an Siliziumwafern einen Lieferver-
trag Uber zehn Jahre geschlossen. Die Neuausrichtung
von Conergy erforderte eine Anpassung der vertraglich
vereinbarten Liefermengen. Im Juli 2008 wurde der Ver-
trag mit MEMC angepasst. Im Rahmen dieser Anpas-
sung wurde das Umsatzvolumen des Vertrages tber die
10-jéhrige Laufzeit von 7 Mrd. bis 8 Mrd. USD auf ca.
3,5 Mrd. bis 4 Mrd. USD reduziert (jeweils ohne Bertick-
sichtigung der Einzahlungen in das Refundable Capaci-
ty Reservation Deposit). Der Vertrag sieht jéhrlich stei-
gende Abnahmeverpflichtungen von Conergy nach vor-
her festgelegten im Zeitablauf sinkenden Preisen vor, die
sich in ihrem Ausgangspunkt am derzeit hohen Preisni-
veau orientieren. Der Vertrag dient einerseits der lang-
fristigen Absicherung des benétigten Volumens an Sili-
ziumwafern, fiihrt andererseits aber zu einer erheblichen
Abhéangigkeit der Conergy Gruppe von MEMC. Die Ab-
nahmeverpflichtungen, die die Gesellschaft eingegan-
gen ist, setzen andererseits eine Mindestproduktion
und entsprechenden Absatz von Solarmodulen voraus,
der die derzeitige Produktionskapazitat von Conergy ab
dem Jahr 2011 deutlich Ubersteigen wird. Gem&B dem
mit MEMC geschlossenen Vertrag ist die Gesellschaft
ferner verpflichtet, liber die Gesamtvertragslaufzeit Ein-
zahlungen in erheblicher Héhe in ein ,,Refundable Capa-
city Reservation Deposit” zu leisten. In den ersten bei-
den Vertragsjahren haben hiernach Vorauszahlungen
von insgesamt 94,9 Mio. USD zu erfolgen. Hiervon sind
bereits 66,0 Mio. USD an MEMC gezahlt worden. Ver-
tragsgemas soll in der 2. Jahreshélfte 2009 hierauf eine
Rickerstattung von 31,6 Mio. USD erfolgen. Die Einzah-
lungen in das ,,Refundabte Capacity Reservation Depo-
sit“ sollen von MEMC Uber die Vertragslaufzeit in Héhe
von 96 Prozent an Conergy zurlickgezahlt werden. Bei
Zahlungsverzug oder anderen Leistungsstérungen von
Conergy kann der Betrag aber auch mit den offenen For-
derungen von MEMC verrechnet werden. Zum aktuellen
Stand des Vertragsverhéltnisses mit MEMC verweisen
wir auf die Ausfiihrungen zu den Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag.

Aus bestehenden Vertrdgen hat die Conergy die fol-
genden Verpflichtungen aus langfristigen Abnahmever-
tragen:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Bis zu 1 Jahr 2452 192,9
1-5 Jahre 1.392,9 2.042,0
Uber 5 Jahre 1.750,2 4.617,0

3.388,3 6.851,9

Riickkaufverpflichtungen

Die Conergy Services GmbH hat sich bei Abschluss der
Kauf- und Abtretungsvertrage gegeniiber Betreiberge-
sellschaften zum Ruckkauf von Anlagen verpflichtet.
Insgesamt entstehen daraus finanzielle Verpflichtungen
in Héhe von 5,9 Mio. EUR (Vorjahr: 5,9 Mio. EUR). Die
Rickkaufverpflichtungen sind friihestens ab dem Jahr
2023 zu erfillen.

Sonstige

Weitere finanzielle Verpflichtungen bestehen mit einem
Jahresbetrag in Hohe von 1,3 Mio. EUR und einer Lauf-
zeit von 99 Jahren betreffend die Betriebsgrundstiicke
zu den Produktionsstandorten Rangsdorf und Frankfurt
(Oder). Es handelt sich hierbei um Erbbaugrundstiicke.

Aus bestehenden Pacht- und Erbbauvertrdgen hat die
Conergy die folgenden Verpflichtungen:

Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2007
Bis zu 1 Jahr 2,5 2,5
1-5 Jahre 5,4 11,7
Uber 5 Jahre 123,8 124,0

131,7 138,2
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34. Nahe stehende Personen

Zu den der Conergy Gruppe nahe stehenden Personen
z&hlen einerseits die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie die Organmitglieder von Tochterge-
sellschaften, jeweils einschlieBlich deren naher Famili-
enangehdriger, sowie andererseits diejenigen Unterneh-
men, auf die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
der Gesellschaft bzw. deren nahe Familienangehérige
einen maBgeblichen Einfluss ausliben kénnen oder an
denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten.
Dartber hinaus zdhlen zu den nahe stehenden Personen
diejenigen Unternehmen, mit denen die Gesellschaft ei-
nen Konzernverbund bildet oder an denen sie eine Be-
teiligung halt, die ihr eine maBgebliche Einflussnahme
auf die Geschéftspolitik des Beteiligungsunternehmens
ermoglicht, sowie die Hauptaktiondre der Gesellschaft
einschlieBlich deren konzernverbundener Unternehmen.

Die Conergy Gruppe unterhélt verschiedene Geschéfts-
beziehungen zu nahe stehenden Personen, die nach An-
sicht der Gesellschaft zu marktiblichen Konditionen ab-
gewickelt wurden.

Herr Dieter Ammer wurde mit Wirkung zum 16. Novem-
ber 2007 zum kommissarischen Vorstandsvorsitzenden
der Conergy AG auf Grundlage von § 105 Abs.2 AktG
bestellt. Am 17.Juli 2008 wurde Herr Dieter Ammer mit
Wirkung zum 1.August 2008 zum ordentlichen Vor-
standsvorsitzenden bestellt. Mit Erklarung vom 17.Ju-
li 2008 hat er sein ruhendes Amt als Vorsitzender des
Aufsichtsrats zum 31. Juli 2008 niedergelegt. Fir die Zeit
der Delegation verzichtete Herr Dieter Ammer auf die
ihm zustehende Aufsichtsratsvergiitung. Die Conergy
AG hat mit AMMER!IPARTNERS GmbH, Hamburg, ei-
ner Gesellschaft, die von Herrn Dieter Ammer als deren
geschaftsfihrenden Gesellschafter beherrscht wird, am
11. Dezember 2007 eine Vereinbarung getroffen, wonach
AMMER!PARTNERS GmbH wé&hrend des Zeitraums der
Bestellung von Herrn Dieter Ammer zum kommissa-
rischen Vorstandsvorsitzenden — also vom 16. November
2007 bis zum 31.Juli 2008 — der Conergy AG bestimmte
Leistungen in den Bereichen (i) Assistenz/Sekretariat,
(i) Uberlassung eines Dienstwagens, (i) Biiroorganisa-
tion sowie (iv) weitere Dienstleistungen nach Bedarf und
Méglichkeit erbringt. Als Entgelt erstattete die Conergy
AG der AMMERIPARTNERS GmbH die nachweislich
entstandenen Kosten fiir die Erbringung der Leistungen
zuzlglich der gesetzlichen Umsatzsteuer. Das Entgelt
darf eine monatliche Héhe von 30.000,00 EUR zuzlg-
lich Umsatzsteuer nicht lberschreiten. Die Anspriiche
der AMMER!PARTNERS GmbH wurden bis Ende August
2008 abgerechnet und erfillt. Ingesamt belief sich die
Verguitung auf 219.536,84 EUR inklusive Umsatzsteuer.

Am 5.September 2008 hat die Conergy AG als Vermie-
terin mit AMMERIPARTNERS GmbH, Hamburg, als Mie-
terin einen Untermietvertrag Uber verschiedene Birofla-
chen mit einer Gesamtflache von 205,95 Quadratmetern
sowie Uber zwei Stellplatze im Mietobjekt Berliner Bo-
gen, Anckelmannsplatz 1, 20537 Hamburg, geschlos-
sen. Die Conergy AG selbst ist Mieterin der vertragsge-
gensténdlichen Flachen, die sich an ihrem Geschéftssitz
befinden, und zur Untervermietung durch Zustimmung
des Hauptvermieters und Eigentimers, XXL Berliner
Bogen GmbH&Co. KG, Hamburg, berechtigt. Das Un-
termietverhéltnis hat am 15. September 2008 begonnen
und ist bis zum 14.Mérz 2010 befristet. Das Untermiet-
verhéltnis verldngert sich bis zum 14.Marz 2011, wenn
nicht eine der Vertragsparteien der Verldngerung bis
zum 14.September 2009 schriftlich widerspricht. Das
Recht zur ordentlichen Kiindigung ist ausgeschlossen.
Die monatlich zu entrichtende Miete belduft sich fur die
Buroflachen auf 14,00 EUR pro Quadratmeter und fir die
Stellplatze auf jeweils 93,00 EUR zuzliglich Neben- und
Instandhaltungskosten sowie Umsatzsteuer. Die Par-
teien haben eine Staffelmiete vereinbart, wonach die
Miete fur die Blroflachen jéhrlich um 0,50 EUR pro Qua-
dratmeter bzw. flr die Stellplatze jahrlich um 3,00 EUR
pro Stellplatz steigt. Der von AMMER!PARTNERS GmbH
zu erbringende Gesamtaufwand belauft sich derzeit auf
4.607,81 EUR monatlich.

Mit einem als Ablésevereinbarung vom 5.September
2008 Uberschriebenen Vertrag Ubertragt die Conergy
AG das Eigentum an verschiedenen Biromdbeln, die
sich in den von AMMER!PARTNERS GmbH angemie-
teten Biroflachen befinden, auf die AMMER!PARTNERS
GmbH gegen eine Abstandszahlung in Héhe von brutto
4.601,73 EUR.

Herr Dieter Ammer ist Mehrheitsgesellschafter der Trium
Investment (TriVest), Pty Ltd, Murrayfield, Pretoria (Stid-
afrika). TriVest ist eine Private Equity Gesellschaft. Ei-
ne Tochtergesellschaft der TriVest, die Sol Square Pty
Ltd., Murrayfield, Pretoria (Slidafrika), betétigt sich u.a.
auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien. TriVest bzw.
die Tochtergesellschaft von TriVest unterhélt seit Juli
2007 Geschéftsbeziehungen zur Conergy Gruppe, die
sich Uberwiegend im Stadium der Vertragsanbahnung
bewegen: Zu diesem Zweck hat TriVest im Méarz 2008
von SunTechnics Energy Systems Pvt. Ltd., Indien, ei-
ner Tochtergesellschaft der Conergy AG, eine Muster-
sendung von Solarmodulen und Batterien zu einem
Preis von rund 5.000 EUR erhalten. TriVest unterhalt fer-
ner geschaftliche Beziehungen zur australischen Toch-
tergesellschaft der Conergy AG. Mit Schreiben vom
12.Juni 2008 hat TriVest bei der Conergy Pty Ltd. Aus-
tralia die Bestellung von 80 180-Liter-Tanks sowie von
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80 Kollektoren fiir den Betrieb solarthermischer Anlagen
zu einem Gesamtpreis von 129.760 AUD unter Anrech-
nung einer Anzahlung in Héhe von rund 5.000 AUD in
Auftrag gegeben. Conergy selbst ist nicht in Stdafrika
tatig. Mit Auftragsschreiben vom 2. August 2008 bestell-
te die Tochtergesellschaft der TriVest, Sol Square Pty
Ltd., Murrayfield, Pretoria (Stdafrika), bei der Conergy
AG, der Conergy Ltd. Zypern sowie der Conergy Espa-
na SL verschiedene Artikel fir solarthermische Anlagen,
darunter 1.191 Flat-Plate-Kollektoren mit einem Volumen
von 350.000 EUR. Die Conergy AG und die Conergy Ltd.
Zypern haben den Auftrag am 27. August 2008 bzw. am
1.September 2008 bestatigt. Die Auftragsbestatigung
der Conergy Espana SL erfolgte am 8. September 2008.
Samtliche Auftrdge wurden zwischenzeitlich vollstandig
abgewickelt. Die vertraglich geschuldeten Zahlungen
sind bei den Gesellschaften im Dezember 2008 einge-
gangen.

Herr Hans Johann Baptist Jetter wurde am 28. August
2008 zum Mitglied des Aufsichtsrats der Conergy AG
bestellt. Herr Jetter ist Geschéftsfihrer und Alleinge-
sellschafter der JB Jetter Consultants Limited, St. Peter
Port, Kanalinseln. Mit schriftlichem Vertrag vom 18. April
2008 haben die Conergy AG und JB Jetter Consultants
Limited einen Beratervertrag geschlossen, der rickwir-
kend zum 15. April 2008 in Kraft getreten ist. Nach dem
Inhalt des Vertrages erbringt JB Jetter Consultants Li-
mited bestimmte kapitalmarktbezogene Beratungslei-
stungen fur die Conergy AG im Zusammenhang mit der
im Dezember 2008 durchgefiihrten Kapitalerh6hung.
Bei erfolgreicher Beratung, die in jedem Fall die erfolg-
reiche Umsetzung der Kapitalerhdhung voraussetzt, er-
hélt JB Jetter Consultants Limited (i) eine Erfolgsvergti-
tung von 1,0 Mio. EUR sowie (ji) eine ermessensabhén-
gige zusétzliche Vergltung von weiteren 1,0 Mio. EUR
fur den Fall der erfolgreichen Gesamtrefinanzierung der
Gesellschaft. Dariiber hinaus hat Conergy alle fur die Er-
bringung der Dienstleistungen erforderlichen Aufwen-
dungen der JB Jetter Consultants Limited zu ersetzen.
Mit Wirkung zum 28. August 2008 wurde der Vertrag im
Hinblick auf die Wahl von Herrn Jetter in den Aufsichts-
rat der Conergy AG an die aktienrechtlichen Anforde-
rungen an Vertrage mit Aufsichtsratsmitgliedern ange-
passt. Dabei wurden insbesondere die von Herrn Jetter
vertraglich tbernommenen Pflichten néher bestimmt,
um diese von den allgemeinen organschaftlichen Pflich-
ten eines Aufsichtratsmitglieds abzugrenzen. JB Jetter
Consultants Limited hat aus diesem Vertrag am 18.De-
zember 2008 eine Vergiitung in H6he von 1,0 Mio. EUR
zuzlglich Auslagen in Hohe von insgesamt 45.620,25
EUR erhalten.

Herr Hans-Martin Riter war bis zum 15. November 2007
Vorstandsvorsitzender der Gesellschaft und ist der
Bruder von Andreas Ruter, der dem Aufsichtsrat der
Conergy AG im Berichtszeitraum angehdort. Die Gesell-
schaft hat am 14.November 2007 mit Herrn Riter einen
bis zum 31.Juli 2008 befristeten Beratervertrag abge-
schlossen, der zum 1.Dezember 2007 wirksam wurde.
Herr Ruter hat danach die Gesellschaft hinsichtlich ih-
rer Unternehmensstrategie und ihrem Marketing im Be-
reich der erneuerbaren Energien zu beraten. Dariiber hi-
naus unterstiitzte Herr Riter — jeweils nach Absprache
mit dem Vorstandsvorsitzenden der Conergy AG - die
Gesellschaft bei der Beziehungspflege zu wesentlichen
Investoren und Lieferanten. Herr Ruiter erhielt fir seine
Tatigkeit vertragsgemaB eine pauschale Verglitung von
26.666,67 EUR pro Monat zzgl. Umsatzsteuer, wobei die
Parteien von einem durchschnittlichen Beratungsauf-
wand von bis zu drei Tagen pro Woche ausgegangen
sind.

Die Dresdner Bank AG hat im Rahmen der Barkapitaler-
héhung vom Dezember 2008 als eine der konsortialfiih-
renden Banken die neuen Aktien mit der Verpflichtung
gezeichnet und Ubernommen, sie den Aktionaren der
Gesellschaft nach § 186 Abs.5 Aktiengesetz (AktG) im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzu-
bieten und etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht
bezogene neue Aktien im Rahmen einer Privatplatzie-
rung unter bestimmten Voraussetzungen institutionellen
Anbietern anzubieten. Infolge der Ubernahme nicht be-
zogener neuer Aktien betrug der Stimmrechtsanteil der
Dresdner Bank AG an der Gesellschaft seit dem 2.De-
zember 2008 38,99 Prozent.

Mit Datum vom 31.Juli 2007 haben die Conergy AG, die
EPURON GmbH, die Conergy SolarModule GmbH & Co.
KG und die Conergy Deutschland GmbH mit 23 Ban-
ken unter Fihrung der Commerzbank AG, der Dresdner
Bank AG und der WestLB AG einen syndizierten Kre-
ditvertrag tber 600,0 Mio. EUR abgeschlossen. Zu wei-
teren Einzelheiten vgl. Anhangsangabe 29.

Die Dresdner Bank AG erbringt fiir die Conergy sowie
ihre Tochtergesellschaften Conergy Deutschland GmbH
und EPURON GmbH im Rahmen der gewdhnlichen Ge-
schéaftstatigkeit Bankdienstleistungen.
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Daneben haben die Gesellschaft und ihre franzdsischen
Tochterunternehmen Conergy S.A.S. und EPURON
S.A.R.L. mit der Dresdner Bank AG und der BNP Pa-
ribas Bank SA eine Rahmenvereinbarung ,,Automated
Common Centralisation International Service* abge-
schlossen. Im Rahmen dieser Vereinbarung werden die
Soll- und Habenumsétze der jeweils abgeschlossenen
Nebenkontentatigkeit auf das Hauptkonto der Conergy
AG Ubertragen, um einen verbesserten Liquiditatsaus-
gleich zu erreichen.

Weiterhin haben die Conergy AG und ihre spanischen
Tochtergesellschaften Conergy Espana SLU, SunTech-
nics Sistemas de Energia SLU, SunTechnics Instal-
aciones y Mantenimiento S.L., EPURON Spain SLU
mit der Dresdner Bank AG eine Rahmenvereinbarung
,Dresdner Cash Concentrating“ abgeschlossen. Im
Rahmen dieses sogenannten Cash-Concentrating-Ver-
fahrens werden die Soll- und Habenumsétze der jeweils
abgeschlossenen Nebenkontentétigkeit auf das Haupt-
konto der Conergy AG Ubertragen, um einen verbes-
serten Liquiditatsausgleich zu erreichen.

Diese im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
abgewickelten Geschéfte werden zu marktiblichen Be-
dingungen und Konditionen abgeschlossen.

Der Vergitungsbericht des Geschéftsberichts fasst
die Grundsatze zusammen, die auf die Festlegung der
Vergutung des Vorstands der Conergy AG Anwendung
finden. AuBerdem werden die Grundsétze der Vergu-
tung des Aufsichtsrats gemaB den Angaben nach § 314
Abs.1 Nr.6a Satz 5 bis 9 HGB beschrieben.
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Die Gesamtvergitungen des Vorstands betragen 2.667
TEUR (Vorjahr: 2.987 TEUR). Dem Vorstand der Conergy
AG gehéren die folgenden Personen an, deren Beziige
sich wie folgt gliedern:

Pepyn R. Nikolaus Philip von Dr. Jorg

TEUR Dieter Ammer Dinandt' Krane Schmeling  Spiekerkotter Gesamt
Feste Jahresvergiitung 395 200 240 180 500 1.515
Sachbeziige/Sonstige Leistungen 10 2 14 19 1 56
Erfolgsunabhéngige Vergiitungen 405 202 254 199 511 1.57
Kurzfristig variable Vergiitung 300 233 - - 200 733
Direkt geleistete Vergiitungen 705 435 254 199 rakl 2.304
Zeitwert neu gewdhrter

aktienbasierter Vergiitung 297 - - - - 297
Gesamtheziige nach HGB 1.002 435 254 199 M 2.601
Langfristige variable Vergiitung (im

laufenden Jahr verdiente Anspriiche) 33 - - - - 33
Werténderung bisheriger Anspriiche - - - - -70 -70
Aktienbasierte Vergiitung 33 - - - =70 =37
Summe direkt geleisteter Vergitung 705 435 254 199 711 2.304
Langfristige variable Vergiitung (im

laufenden Jahr verdiente Anspriiche) 33 - - - - 33
Wertanderung bisheriger Anspriiche - - - - -70 =70
Gesamtvergiitung nach IFRS 738 435 254 199 641 2.267

T Mitglied des Vorstands bis zum 17.Marz 2008, ausgeschieden am 30. April 2008.

Die Vorstandsvergltung nach IFRS umfasst nicht den
beizulegenden Zeitwert der neu gewahrten aktienorien-
tierten Entlohnung, sondern die im laufenden Jahr er-
diente aktienbasierte Verglitung zuziglich der Wertan-
derung bisheriger noch nicht ausgezahlter Anspriiche
aus aktienorientierter Entlohnung.

Dem Aufsichtsrat der Conergy AG gehérten im Ge-
schéaftsjahr 2008 die folgenden Personen an, deren Be-
zlige sich wie folgt gliedern:

Feste Ausschuss- Variable

TEUR Vergiitung vergiitung Vergiitung Gesamt
Eckhard Spoerr (Vorsitzender seit November 2007) 41 8 - 49
Alexander Rauschenbusch (stellvertretender Vorsitzender) 25 8 - 33
Dr. Dr. h.c. Andreas J. Biichting 17 - - 17
Oswald Metzger 17 4 - 21
Andreas Riiter 17 5 - 22
Hans Johann Baptist Jetter (seit 28. August 2008) 6 - - 6

123 25 - 148

Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen im Vorjahr 146
TEUR.

Zum 31.Dezember 2008 bestanden keine Kredite an
Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats.
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35. Arbeitnhehmerzahl

Am 31.Dezember 2008 wurden einschlieBlich Ge-
schéaftsflhrer und Vorstande 1.779 (Vorjahr: 2.756) Mit-
arbeiter (Full Time Equivalents) im Konzern beschéf-
tigt. Davon waren in den fortzufiihrenden Geschéftsbe-
reichen zum 31.Dezember 2008 1.773 (Vorjahr: 2.494)
Mitarbeiter tatig.

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (Full Time
Equivalents) der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen betragt:

2008 2007'
Deutschland 1.208 1.317
Ubriges Europa 432 463
Rest der Welt 405 434
2.045 2214
Davon
Produktion 366 225
kaufménnischer/technologischer
Bereich 1.679 1.989
2.045 2.214

Vorjahreswerte angepasst

Bereinigt um die durchschnittliche Zahl der Arbeitneh-
mer der aufgegebenen Geschéaftsbereiche waren im
Geschéftsjahr 2008 durchschnittlich 1.954 Mitarbeiter
(Vorjahr: 2.090 Mitarbeiter) im Konzern beschéftigt.

36. Abschlusspriferhonorare

Das fur den Abschlussprifer des Konzernabschlusses
als Aufwand erfasste Honorar im Geschéftsjahr 2008
betrug:

Mio. EUR 2008 2007
Abschlusspriifungen 0,7 0,5
Steuerberaterleistungen 0,0 0,1
Sonstige Leistungen 0,1 0,2

0,8 0,8

Die Honorare fur Abschlussprifungen entfallen vor
allem auf die Honorare fir die Konzernabschlusspri-
fung und seine Testierung, die priferische Durchsicht
der Zwischenabschlisse sowie fir die Prifung der Ab-
schliisse der Conergy AG und ihrer wesentlichen inlén-
dischen Tochterunternehmen.

37. Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Erklarung i.S. des
§ 161 AktG Uber die Einhaltung des Corporate Gover-
nance Kodex abgegeben und den Aktionéaren auf der
Website der Gesellschaft dauerhaft zugénglich ge-
macht.

38. Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Der Aufsichtsrat der Conergy AG hat am 23.Dezem-
ber 2008 Dr. Andreas von Zitzewitz mit Wirkung zum
1.Januar 2009 zum Vorstandsmitglied bestellt. Dr. von
Zitzewitz verantwortet die Bereiche Components, Ein-
kauf und Supply Chain. Dr. von Zitzewitz, der seit dem
1.Mérz 2008 bei der Conergy SolarModule GmbH&Co.
KG tétig ist, fiihrt damit unveréndert die Sparte Compo-
nents mit der Entwicklung, Produktion und Vermarktung
von Modulen, Wechselrichtern und Gestellsystemen. Er
hat den neuen Verantwortungsbereich Einkauf und Sup-
ply Chain von Philip von Schmeling, der sich als Chief
Sales Officer (CSO) zukiinftig ausschlieBlich auf den Be-
reich Vertrieb und Marketing konzentrieren wird, Gber-
nommen.

Mit Wirkung zum 31.Januar 2009 haben die Aufsichts-
ratsmitglieder Dr. Dr. h.c. Andreas J. Blichting, Alexand-
er Rauschenbusch, Hans Johann Baptist Jetter und An-
dreas Ruiter jeweils ihr Amt niedergelegt.

Mit Beschluss des Amtsgerichts Hamburg vom 5. Febru-
ar 2009 wurden auf Antrag der Gesellschaft Klaus-Joa-
chim Wolfgang Krauth, Norbert Schmelzle und Carl Ul-
rich Andreas de Maiziere bis zum Ablauf der Hauptver-
sammlung, die Uber das Geschéftsjahr 2008 beschlieBt,
zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats der Conergy AG
bestellt.

Carl Ulrich Andreas de Maiziére verfligt Uber langjah-
rige Erfahrung im Bankgeschéaft und war lange Zeit Vor-
standsmitglied der Commerzbank AG. Derzeit ist er
Partner der Doertenbach&Co. GmbH, Frankfurt (Main),
und Mitglied mehrerer Aufsichtsrate. Klaus-Joachim
Wolfgang Krauth bringt umfangreiche Erfahrungen auf
dem Gebiet Finanzen und Controlling aus seiner lang-
jahrigen beruflichen Tatigkeit mit. So war er unter an-
derem als Finanzvorstand bei der Hexal AG tatig. Der-
zeit ist er als Chief Financial Officer (CFO) Leiter des Fa-
mily Offices Athos Service GmbH. Norbert Schmelzle
hat als Geschéftsfihrer bzw. Vorstand verschiedener
Industrieunternehmen Uber viele Jahre insbesondere
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Know-how in Strategiefragen und im operativen Con-
trolling internationaler Organisationen erworben, zuletzt
als Vorsitzender der Geschéaftsflihrung der Kaefer Iso-
liertechnik GmbH in Bremen. Norbert Schmelzle ist heu-
te als Unternehmensberater tétig.

Aufgrund des deutlich veréanderten wirtschaftlichen Um-
felds, insbesondere des sehr kurzfristigen Umschwungs
von einem Verkaufer- in einen Kaufermarkt, aber auch
wegen zwischenzeitlich aufgekommener rechtlicher
Zweifel an der Durchsetzbarkeit zumindest einzelner,
fur Conergy unglinstiger Vertragsbestimmungen, hat
Conergy vor einigen Wochen Gesprache mit MEMC mit
dem Ziel einer Neuverhandlung des abgeschlossenen
Wafer-Liefervertrags aufgenommen.

Entgegen den Erwartungen konnten diese Nachver-
handlungen bis heute nicht zu einem Abschluss ge-
bracht werden. Zwar wurde eine grundsatzliche Eini-
gung dahingehend erzielt, den Liefervertrag gegen Ein-
behaltung der getétigten Anzahlungen in H6he von 66
Mio. USD bei gleichzeitigem Abschluss eines neuen Lie-
fervertrages mit einer einjahrigen Laufzeit einvernehm-
lich aufzuheben. Noch offen ist allerdings die Einigung
Uber eine Reihe von Nebenbedingungen einer solchen
Neuregelung.

Sollte es nicht kurzfristig zu einer einvernehmlichen Auf-
hebung des Liefervertrages kommen, wird Conergy auf
der Basis der Ergebnisse der durchgeflihrten recht-
lichen Uberpriifung des Liefervertrages diesen gericht-
lich angreifen.

Hamburg, 20. April 2009

Conergy Aktiengesellschaft
Der Vorstand

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernla-
gebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tats&chlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 20. April 2009

Conergy Aktiengesellschaft
Der Vorstand

U ece

Nikolaus Krane

WY

Dieter Ammer

’ , %;_,- Lo los Wer

Philip von Schmeling-
Diringshofen

A

Dr. Andreas von Zitzewitz

Dr. J6rg Spiekerkétter
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Conergy AG, Hamburg, aufge-
stellten Konzernabschluss - bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung, Ei-
genkapitalverédnderungsrechnung und Anhang - so-
wie den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom
1.Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend
nach §315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und Utber den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung gemafi
§317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Da-
nach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstéa-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mdgliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllsse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsat-
ze und der wesentlichen Einsch&atzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss der Conergy AG, Hamburg, den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf
die Ausfiihrungen des Vorstands im Konzernlagebericht
hin. Dort ist im Chancen- und Risikobericht unter ,Fi-
nanzwirtschaftliche Risiken/Liquiditéatsrisiken” ausge-
fUhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft und des
Konzerns gefahrdet sein kdnnte, sofern die Umsatz- und
Ertragsplanung sowie die Zahlungsmittelzuflisse aus
der laufenden Geschéftstatigkeit deutlich unterschrit-
ten werden und dies nicht durch anderweitige MaBnah-
men kompensiert werden kann. Nach der Planung der
Gesellschaft ist die Liquiditat der Conergy AG und des
Konzerns unter Berlicksichtigung der vorhandenen Kre-
ditlinien und Avale aus dem Mittelzufluss aus der lau-
fenden Geschéftstétigkeit bis Gber 2009 hinaus sicher-
gestellt.

Hamburg, den 20. April 2009
Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Ohlsen)
Wirtschaftsprifer

(ppa. Arlitt)
Wirtschaftspriferin
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